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1. Genel Bilgiler

1.1. Tarihsel Geligim



ACE European Group Limited istanbul’da agilan ofisiyle ve 14.740.000 TRY’lik 6denmis
sermayesiyle 12 Mayis 2009 tarihinde faaliyetlerine baglamistir.

ACE Group dinyanin en buyuk yangin ve sorumluluk sigorta ve reasurans firmalarindan
biridir. Grubun A- olan S&P derecelendirmesi, 2010 yilinda AA-‘ye yukseltilmistir. 72
Milyar $1 askin aktifi ve 2008 yilinda 19 Milyar $ brit prim geliri ile ACE Group;
sigortacilik deneyimi, uUstin tazminat talebi ¢ozimleme yetenegdi, 140 dan fazla Ulkedeki
musterileri ve 50 den fazla Glkede global lisansli ofisi ile ayricalikli bir kurulustur. ACE
Limited, ACE Group’un isvigre’de kurulmus ana sirketidir ve New York Borsasina kote
edilmistir (NYSE:ACE).

ACE Group’un, diger vyerler yaninda, Zurih, Bermuda ve New York'ta ofisleri
bulunmaktadir ve dinya ¢apinda 15.000 den fazla personel ¢aligtirmaktadir.

1.2. Sirket Sermayesi ile ilgili Genel Bilgiler

Sirketin 31.12.2010 tarihi itibariyle Mudurler Kurulu ve Denetgileri ile diger yoneticiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi Soyadi Unvani

Andrew Kendrick Muadurler Kurulu Baskani
Ebru Giirtan Uye - Genel Mudur
Andreas Wania Uye

David Furby Uye

Serge Osouf Uye — ic Denetim
David Furby Uye

Cemal Oztiirk Denetgi

Atilla Zaimoglu Denetgi

Yilmaz Anakog ic Denetim Middiri
Omer Askin Risk Yonetimi
Levent Gillmez ic Kontrol Yéneticisi

Sirketin 31.12.2010 tarihi itibariyle toplam sermayesi 14.740.000 TL olup bunun tamami
odenmigtir. Sirket 2010 yili igerisinde sermaye artisinda bulunmamistir.

Subenin yurtdisinda kurulu merkez sirketi olan ACE European Group Limited sube
sermayesinin tamamina sahiptir. Merkez sirketin ana ortagi ise ACE Insurance S.A. dir.

1.3. Diger Hususlar
Sube icin sermayedar 14.740.000 TL sermaye olarak tesis etmis, s6z konusu

tutarin 5.000.000 TL’si 09.05.2008 tarihinde, 9.740.000 TL'si ise 31.12.2009 tarihi
itibariyle sermaye olarak tescil edilmigtir.



2. Yonetim Kurulu Bagkaninin Raporu
31 Aralik 2010
2.1. 2010°’daki Performansimiz

ACE European Group Limited (“AEGL”), Avrupa’nin lider ticari sigorta ve reasurans
kuruluslarindan biridir. 2.2 milyar £'u asan bir prim tabaniyla, AEGL, ¢ok c¢esitli musteri
gruplarina ihtiyaca gore tasarlanmis milk ve hasar, kaza ve saglik sigortalari, yani sira
kisisel ihtiyacglara gore tasarlanmis ferdi sigortalar saglar. AEGL, risk ¢ozimlerine yenilikgi
ve dinamik bir acidan yaklasan, Birlesik Krallik, irlanda ve Kita Avrupasi’nda basarili bir
sigorta agi isleten saglam sermayeli bir sirkettir.

2010 yih boyunca devam eden ekonomik baskilara ve oynak pazar kosullarina ragmen,
AEGL brit prim Uretimini, Londra piyasasinda ve Kita Avrupasi’nda azalan isleri, Birlesik
Krallik'taki perakende portfoytndeki yeni Urunlerle ve yeni kazanilan islerle ve uzman ferdi
sigortalar branginda buyuyerek telafi etmek suretiyle, 2009’daki seviyelerinde korumustur.

AEGL, zorlu pazar kosullarina ragmen 6nemli boyutlarda kérlar elde etme yetenedini bir
kez daha kanitlayarak, 2010 mali yilinda 195.1 milyon £ tutarinda vergi oncesi kéar
aciklamistir. AEGL 2010 yilinda %96.9 gibi mikemmel bir bilesik rasyo tutturmustur; bu,
AEGL’nin surekli olarak sigortalama disiplinine ve maliyet kontroline odaklanmasinin bir
sonucudur. 2010 yili sonu itibariyla hissedar fonlarinin tutari 872.8 milyon £ olmustur.

2.2. Y1l igindeki kazanimlar
ACE 25’inci yilint kutlad:

ACE Limited, 30 Agustos 2010°da 25’inci yildonumunu kutladi. Bu kilometre tasini anma
etkinliklerimiz c¢ercevesinde, dunyanin c¢esitli yerlerinde ¢ikan yayinlara ilanlar vererek,
bizi yillar boyunca desteklemis olan dostlarimiza, dagitim ortaklarimiza ve musterilerimize
tesekkur ettik ve ACE Ust yonetimi dinyanin gesitli yerlerinde musterilerle ve brokerlerle
tanisma toplantilari gergeklestirdi. Bir sirket olarak, i¢cinde yasadigimiz ve is yaptigimiz
topluluklari hayir iglerine katkilar yaparak desteklemek onceliklerimizden biridir. Yil
icindeki faaliyetlerimiz arasinda 6n plana ¢ikan bir diger faaliyetimiz, 22 Ekim’'deki ACE
Kiresel Hizmet GunU’dur [Global Day of Service]; o gun, dinyanin gesitli yerlerindeki
¢alisanlarimiz, bizi yillar boyunca desteklemis olan toplumlara olan sukran duygularini
ifade etmek icin, yerel érgutlerle birlikte génullt hizmet projelerinde gorev aldilar.

S&P mali saglamlik derecemiz yukseldi
10 Aralik 2010’da, Standard & Poor’s (“S&P”), AEGL’de de dahil, ACE grubunun ¢ekirdek
sigorta kuruluslarinin mali gu¢ derecelerini “A+

(Guclu)’den “AA- (Cok Guglu)’ye yukselterek, ACE icin “¢cok gucliu ve istikrarl faaliyet
performansi, ¢ok gugllu rekabetgi pozisyon, olumlu yonetim ve kurum stratejisi ve de ¢ok
guclu ve iyilestiriimis sermaye yeterliligi” ifadesini kullandi. AEGL, A.M. Best'ten aldigi
mali giic “A+ (Ustuin)” derecesini korumaya devam etmektedir.



Yonetimdeki degisiklikler

Temmuz 2010’da, Joseph Clabby, ACE Continental Europe’'un Baskani olarak
atandi. Daha 6nce ACE A.B.D.'nin bdlgesel faaliyetlerini ydonetmis olan Joe,
AEGL’nin Avrupa’nin 18 Ulkesindeki sigortacilik isini daha karli olarak blyutmek ve
gelistirmekten sorumlu. Joe, ACE'’in New York’taki Denizasiri Genel operasyonlarini
yuaratmek Gzere Ticari Mulk ve Hasar Sigortasi BolumU Bagkanligina terfi ettirilen
David Furby’nin yerine getirildi.

Yine temmuzda, daha énce AGM’nin Sigortacilik Bas Yoneticisi olan Matthew Shaw,
ACE Global Markets (“AGM”) Bagkani olarak atandi. Son iki yil boyunca AGM’nin
isinin geligtiriimesine yaptigi onemli katkilarin ardindan, Matthew’a, segmentin
karlihgini surdarmesini ve pazardaki lider konumunu korumasini saglamak igin ek
sorumluluklar verildi. Richard Pryce ise, ACE'in Birlesik Krallik ve irlanda’daki
perakende operasyonlarinin ydratiimesinden ve AGM isinin gdzetilmesinden
sorumlu olarak, ACE Birlesik Krallik'in Bagkanligi gérevini surdurayor.

Matthew ve Joe, AEGL’'nin yonetim kuruluna sirasiyla agustos ve eylul 2010’da
atandilar.

AEGL’nin 2003'ten bu yana icradan sorumlu olmayan yonetim kurulu Gyeligi gérevini
yuruten Graham Williams, Ekim 2010’da emekli olarak yonetim kurulu Uyeliginden
ayrildi. Graham’in deneyimi, rehberligi ve yargi becerisi, AEGL’nin Birlesik Krallik'in
seckin sigorta sirketlerinden biri haline gelmesine yardimci oldu. Ben ve yoOnetim
kurulu, yillar boyunca verdigi destek icin Graham’a tesekkur eder, kendisine
gelecekte esenlik dolu bir hayat dileriz.

Ekim 2010'da, Malcolm Cox ve Philip Stamp, AEGL’nin icradan sorumlu olmayan
yonetim kurulu Uyeleri olarak atandilar. Malcolm, Lloyd’s Piyasasi Kurulu, Lloyd’'s
Kuzey Amerika Kurulu ve 1998'de Yonetim Kurulu Bagkanligini yaptigi Lloyd’s
Nakliyat Digi Sigortacilar Birligi dahil, bir ¢ok yodnetim kurulunda ve komitede
ustlendigi gorevler sirasinda Lloyd’s sigorta piyasasinda edildigi 40 yili askin
deneyimi beraberinde getiriyor. Philip en son Aon Re UK Limited’in Yonetim Kurulu
Baskanlidi ve CEO’lugu gorevlerinde bulundu. Bu gorevleri sirasinda finansal
hizmetler sektdrinde,

Ozellikle de risk yonetimi alaninda edindigi zengin deneyimi simdi beraberinde
getiriyor.

2.3. Piyasa ortami

Birlesik Krallik ve Avrupa’daki ekonomik buyime 2010 yili boyunca zayif olmustur,
issizlik yuksek seyretmeye devam etmektedir, ve musteri gelirlerindeki azalmalar,
daralan sigorta butceleri ve tlketici talebi Uzerindeki baskilar, sigorta piyasalarini
olumsuz etkilemigtir. Fiyatlarin kiresel olgekte oynak olmaya devam ettigi sigorta
sektorinde rekabet sartlari hikim sirmeye devam etmektedir.

Ayrica 2010 yilinda ciddi boyutlarda dogal afetler meydana gelmigtir; bunlar arasinda,
Haiti, Sili ve Yeni Zelanda’daki yikici depremler, Xynthia Kasirgasi, Avrupa ve
Pakistan’daki seller, izlanda’daki buzul alti Eyjafjallajokull yanardaginin puskurerek,
kuzey Avrupa’daki havayolu trafigini birka¢ hafta boyunca sekteye ugratmasi yer
almaktadir. 2010 yili ayrica, Meksika Korfezi'nde meydana gelen ve petrol endustrisi
tarihinin en blyUk denize petrol yayllmasi kazasi olan Deepwater Horizon felaketi



bakimindan da hafizalarda yer eden bir yil olmustur. Swiss Re’nin sigma ekibinin
tahminlerine gore, dogal afetlerin ve insan kaynakli felaketlerin diinya ¢apinda yol
actigi ekonomik kayiplar 2010’da 222 milyar $ (2009: 63 milyar $) olarak
gerceklesmistir; sekiz hadisenin yol actigi kayiplar 1 milyar $'1 asmistir. Bu kayiplarin
klresel sigorta sektoriine olan maliyeti, gecen yila gére %34’lUk bir artigla 36 milyar $
olarak gerceklesmesine ragmen, bu kayiplar sigorta sirketlerinin derecelerinde dnemli
bir etkiye yol agmamistir.

2011°de de daha simdiden bircok 6nemli hadise meydana gelmigtir.

Avustralya’nin kuzey kiyisi boyunca meydana gelen sellerden bazilari, son 20 yilda
gorilen en kotu sellerdir. Ayni sekilde, hi¢ kimse, Yeni Zelanda'’nin Christchurch
kentinde meydana gelen buyUk bir depremin yaralari daha yeni sarilmigken, alti ay
sonra can ve mal kaybina yol agan bagka bir yikici depremin meydana gelebilecegini
beklemiyordu.

Akdeniz’in guney kiyllarindaki bircok Ulkede vyerlesik politik guclere karsi
baskaldirilara tanik oluyoruz. Istikrarsizlik bulagici gérinuyor ve bdlgede uzun yillar
surecek bir siyasal ve ekonomik huzursuzluk déneminin habercisi olabilir.

Dunya capinda afetlerin artan sikligi, ekonomik ve siyasal belirsizlikle birleserek,
sigorta sektoru icin hem zorluklari, hem de firsatlari beraberinde getirecek. Bunun
sigortacilik doéngusunde yukari dogru bir hareketi tetikleyip tetiklemeyecegini
gOrecegiz.

Gelecege iligkin beklentiler

Birtakim toparlanma belirtileri gorilmekle beraber, ekonomik ortam AEGL’nin
faaliyette bulundugu branslardan birgogunu olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Devlet harcamalarindaki 6nemli kesintiler ve bitliin kamu ve 6zel sektdr kuruluslarinin
maliyetleri disirme politikalarina devam etmeleri, sigortaya olan talebi muhtemelen
azaltacak, tuketicileri ve sirketleri satin alma stratejilerini gbézden gecirmeye sevk
edecektir.

Simdilerde, devam eden oynak piyasa kosullarinin sigortacilarin karhiliklari Gzerindeki
etkisini de gbrmeye basliyoruz. Her ne kadar sigorta sonuglari, son kaza yili
karlihginin marjinal niteligini ortaya koyan bir sekilde dnceki donem karsiliklarinin
serbest birakilan miktarlari azaldikga bozulma belirtileri gdsteriyor olsa da, asiri
sigorta arzi kapasitesi 2011'de de devam edecek gorunuyor. Piyasayl degistiren
onemli bir olay meydana gelmedigi takdirde, sigorta fiyatlari ve sartlari Gzerindeki
artan baskiyla, 6zellikle de hesaplar yeniden pazarlanirken, 2011 yilinin da zor
gegecegini tahmin ediyoruz.

Zor zamanlarda is yapmaya devam ediyoruz. igletmeler her yerde sigorta giderlerini
g6zden gecirirken, AEGL'nin felsefesi, kalite veya gilvenceden asla 6din
vermeksizin, yaratici bir yaklagimla yanit vermektir. Dinyanin her yaninda, yerel bilgi
ve hizmeti, sigortacilik ve muhendislik mikemmellik merkezleriyle dengeliyoruz; bu
sayede musterilerimize her yerde en iyi ¢cozumleri teklif edebiliyoruz.

Sermaye ve bilanco gucimuzi korumak, en yuksek oOnceligimiz olmaya devam
etmektedir. Sigortalama disiplini, is stratejimizin 6n cephesinde olmaya devam
etmektedir. Muhafazakar yatirnrm politikamiz, yatinmlarimizdan, dusik seviyelerde



ucuculukla, istikrarli kazanglar elde etmeyi, bdylece bilangconun aktif tarafini korumayi
amaclamaktadir.

AEGL, oynak piyasa dongusu boyunca, kar marjlarini surdirmeyi, planlanan bilesik
rasyolara ulasmak icin portfoyl gereken sekilde yeniden dengelemeyi
amaclayacaktir. Proaktif bir saklama pay! stratejisi izliyoruz ve yeni is hedeflerini, kati
risk segme kriterlerimizden 6din vermeden tutturmay1 amagliyoruz.

Sirketimiz, daha déngiisel olan Birlesik Krallik, irlanda ve Kita Avrupasi Miilk & Hasar
perakende isini ve Londra piyasasi toptanci sigorta ve reasurans igini tamamlayan
Kaza & Saglik ve uzmanlagsmis ferdi sigorta igleriyle, iyi dengelenmis bir sigorta
portfdyline sahiptir. Urlinlerimizin ve cografyamizin gesitliligi, blylime igin en yiiksek
potansiyeli sunan branglara odaklanmamiza ve daha fazla rekabetin veya daha az
karlarin oldugu bolgelerde yatirrmlarimizi azaltmamiza imkan veriyor.

Genis kapsamli reastrans programlarimiz, bizi gereksiz yere buylk hasarlara maruz
kalmaktan koruyor; aktueryal ekibimiz tarafindan yapilan

dikkatli fiyat izlemeleri ve gergege karsi beklenen hasar analizi, karlihgimizi
surdirmek icin gerekli gorulen sigorta ayarlamalarini hizla yapmamiza imkan
sagliyor. Musterilerimizle ve aracilarimizla olan iligkilerimizi gucli bir sekilde
surdirmeye devam ediyoruz; esnek, ihtiyaca goére tasarlanmig sigorta sunma
yetenegimiz ve risk yodnetim ¢ozUmlerimiz, iyi konumumuzu surddrmemizi
saglamaktadir.

AEGL, ozellikle fiyatin tek basina belirleyici faktor olmadigi branslarda veya risk
dilimlerinde kaliteye, yapabilirlie ve bilango glcune ydonelmenin yararlarini gérmeye
devam ediyor. Bu tur igler -- birincil ve hasar fazlasi kaza dilimleri, D&O, insaat ve
¢ok uluslu kiresel programlar gibi -- daha az dongusel olma egilimindedir ve bu
sayede bu branslarda daha yuksek saklama paylari tutabiliyoruz, daha iyi fiyatlar ve
daha kati sartlar uygulayabiliyoruz.

2.4. Mevzuat

Avrupa Birligi Solvency Il Direktifinin 1 Ocak 2013’te yurtrlige girmesi bekleniyor.
30’u askin ulkede uygulanacak Solvency Il Direktifi, sigortacinin sermayesini ve risk
yonetimini duzenleyen tek bir kurallar manzumesi olusturuimasina yonelik simdiye
kadar olan en buylUk girisim olup, sigortacilik sektérunin yasal dizenleme
gereklerinde koklu bir degisimi temsil ediyor.

AEGL, Birlesik Krallik’in en blyiik Miilk & Hasar sigortacilarindan biri olarak, ic Model
rejimini secti ve Finansal Hizmetler Kurumu (“FSA”) nezdinde 6n onay surecine girdi.
Solvency Il hazirliklari, Ocak 2010’da kurulan Solvency Il Sevk ve idare Komitesinin
rehberligi altinda iyi bir sekilde surtyor. AEGL ayrica, Sayisal Etki Caligmasi 5 (“QIS
5”) testine ve FSA benchmarking alistirmalarina istirak ediyor.

Sevk ve idare Komitesi ayrica, tgiincl ulke yasal diizenleme rejimlerinin denkligi ve
Grup gozetiminin etkisi dahil, daha genis Solvency Il konularini da takip ediyor.
Sonug

AEGL, mukemmel bilango guictyle ve istisnai pazar konumuyla, sigorta, reasurans ve
risk ¢ézUmleri alanlarinda bir liderdir. Onemli bir cografi cesitlilide, genis bir Grin
yelpazesine, gucli bir sigortalama kultiriine ve ytksek yetenekli, iyimser ve motive



olmus bir kadroya sahiptir. AEGL’nin performansinin itici gucl degerlerdir ve
sigortalama disiplinini surdirme, kati maliyet kontrolleri ve muhafazakar bir yatirim
politikasi stratejimizin bir sonucudur.

Musterilerimizin dinya klasinda UrUnler, glivence ve hizmet talep etme hakkina sahip
oldugunun bilincindeyiz; bu talebi, tim police yasam doéngusl boyunca, risk ve
sigorta sektdrindeki en iyi insanlarin destegiyle ve teknolojileri strekli giclendirme
kararlihgimizla karsilamak icin elimizden geleni yapiyoruz.

Hasarlar taleplerini, finans ve aktueryayi, risk yonetimini, yasalllk ve uygunluk
konularini, insan kaynaklarini, operasyonlari ve BT’yi kapsayan ustlin bir is destek
agina sahibiz. AEGL, hem 6n cephede mucadele veren, hem de arka cephede
islevsel destek saglayan caligkan ve kendini isine adamis ¢alisanlarimiz olmasaydi,
kendisine koydugu yuksek standartlari kargilayacak dizeyde bir hizmeti
saglayamazdi. Bu vesileyle, Birlesik Krallikk ve Avrupa’daki butin galisanlarimiza,
AEGL’nin bu yil ulastigi olaganustu performansina katkilarindan dolayi tesekkur
ederim.

AEGL, musterilerimiz bir seyleri gerceklestirme sorumluluklarini yerine getirebilsinler
diye masterilerimizin risklerinin sorumlulugunu Ustlenmeye, yani ilerlemeyi sigorta
etmeye devam ediyor.

A. J. Kendrick
Yonetim Kurulu Baskani ve CEO
15 Mart 2011



2.5. is amaglan ve stratejisi

AEGL, ACE Sirketler Grubunun 2010’daki toplam brit prim Gretiminin yaklasik
%18’ini gergeklestirerek, ACE Grubuna 6nemli bir katki yapmistir.

ACE grubu, dinyanin en buylk ticari mulk ve hasar sigortasi ve reasuransi
saglayicilarindan biridir. 2010’da 83.4 milyar $’lik aktifiyle ve 19.5 milyar $’lik brit
prim dretimiyle, ACE grubu sigortalamadaki uzmanhgiyla, tstin hasar degerlendirme
yetenegiyle ve 53 Ulkede ofislerden ve 170’i askin Ulkede musterilerden olusan
kUresel agiyla seckin bir konuma sahiptir.

ACE grubunun sigorta sirketleri, milk ve hasar riskleri tagsiyan ¢ok uluslu sirketler ve
yerel igletmeler; calisanlarina veya uyelerine kaza ve saglik sigortasi programlari
saglamak veya teklif etmek isteyen sirketler ve yardim ve dayanisma gruplari;
reaslrans guvencesi isteyen sigorta sirketleri; ve hayat, ferdi kaza, ek saglik ve
yuksek degerli konut, otomobil ve semsiye sigortasi satin almak isteyen bireyler gibi,
¢ok cesitli musteri gruplarina hizmet verir.

ACE grubunun lIsvigre’de kurulmus olan ana sirketi olan ACE Limited, New York
Menkul Kiymetler Borsasina (NYSE: ACE) kayitlidir ve S&P 500 hisse endeksinde
yer almaktadir. ACE grubu, diger yerler arasinda, Zurih, Bermuda ve New York'ta
yonetim ofisleri bulundurmaktadir ve dinya c¢apinda 15.000'i askin kigiyi istihdam
etmektedir.

AEGL’nin anahtar stratejisi, sirketin her yanina sinmis yerlesik bir sigortalama ilkesine
odaklanir. Bu strateji, sigorta risklerinin degerlendiriimesinde g6z o6nlnde
bulundurulan hem sigorta pazariyla, hem de ekonomik faktorlerle bir sigortalama kari
elde etmek icin yonetilir. Sigortalama disiplini bu stratejinin temelidir ve sigortacilar,
musterilerin gunimuzin zorlu ortamindaki degisen gereksinimlerini yansitan fiyati ve
sigorta sartlarini belirlemek igin kendi becerilerini kullanirlar. Sirket, policenin
islenmesinden, risk yonetimi muhendisligine ve hasarlarin degerlendiriimesine dek,
faaliyetlerinin butin asamalarinda Ust duzeyde hizmet vermeyi ilke edinmis ve
operasyonlarinin etkinligini, sigortaci destegini ve broker iligkilerini daha iyi kilmak
icin teknolojiye yatirrm yapmustir.

AEGL’nin genel mudurliGgld Londra’dadir, ancak Birlesik Kralllk ve Avrupa’daki
subeler agi yoluyla poligelerini yerel olarak dizenleyebilmektedir. Bu, sigortalamada
esnekligi, yani sira brokerlere ve musterilere Ust dizeyde hizmetler verilmesini
saglarken, diger yandan da vyerel yasal duzenlemelere ve vergi gereklerine
uygunlugu garanti etmektedir. AEGL, ¢ok uluslu piyasanin, igleri on cepheden
karsilayabilen ve musgterilerine tamamen entegre uluslararasi sigorta programlari
saglayabilen

yerlesik bir oyuncusudur. AEGL’nin adanmis ve deneyimli uluslararasi

sigortalama ve hizmet ekipleri, ACE grubunun klresel ofisler agiyla calisarak,
teminatin mutabakata baglanmasi, poligelerin dizenlenmesi, hasarlarin tespit
edilmesi ve fonlarin aktariimasi dahil, ¢ok uluslu sirketlerin gogunlukla benzersiz ve
karmasik gereksinimlerine, hepsi de yasal gereklere ve Uzerinde anlasmaya variimis
hizmet standartlarina uygun olarak, kesintisiz, ihtiyaca gore belirlenmis ¢ézimler
saglarlar. Sirketlerin kendi sinirlarinin 6tesine genislemesi trendi nedeniyle, ¢ok
uluslu igler, AEGL igin birinci dncelikli isler olmaya devam etmektedir.



AEGL, sermayesini korumaya ve muhafaza etmeye adanmistir. Muhafazakar bir
yatirrm stratejisi izlemeye ve basarili bir uzun dénemli sigortaci olma konumunu
saglama almak igin nakit akisi yonetimine ve likiditeye odaklanmaya devam
etmektedir.

2.6. isin organizasyonu

Genel mudurligu Birlesik Krallik’ta bulunan AEGL, Avrupa’daki 19 ulkede bulunan
subeleriyle, Avrupa Ekonomik Bolgesinde sinir Otesi izinlere sahiptir ve 42 ABD
eyaletinde hasar fazlasi sigortalari ve eksedan reasuranslari temin etme yetkisine
sahiptir. AEGL ayrica, dinyanin birgok pazarinda sigorta sirketlerinin risklerini sigorta
edebilmekte ve sigorta sirketlerine “sorumlulugu kabul etmeme” esasiyla reasirans
policeleri temin edebilmektedir. isler cesitli dagitim kanallari yoluyla gelmektedir ve
sirketin brokerlerle, kurumsal ortaklarla ve direkt pazarlarla guglu iligkileri vardir.

2.7. Risk ve kontrol ¢ercevesi

Yonetim kurulu, sirket faaliyetlerinin belirlenmis bir i¢ kontrol, risk yonetimi ve
politikalara, prosedirlere, i¢ kontrollere ve yasal gereklere uygunluk sistemleri
gergevesi dahilinde yurutilmesini saglar.

Risk Komitesi
Yonetim kurulu, risk yonetimi c¢ergevesinin onaylanmasi, denetlenmesi ve
uygulanmasi sorumlulugunu Risk Komitesine devretmistir. Sirketin kargi karsiya
oldugu 6nemli risk kaynaklarinin genis bir marjla karsilanmasi igin, belirli risklerden,
finansal kontrollerden ve igslevsel alanlardan sorumlu olan c¢esitli komiteler
kurulmustur.

Risk Komitesi, risk yonetiminin denetimini saglayarak, gelismeleri izleyerek ve risk
yonetimi ve sermaye degerlendirmesi isinde aktif gorev alarak, yonetim kuruluna
yardimci olur. Risk Komitesi ayrica, is risklerinin ve kontrollerinin kaydedilerek
izlenmelerini de saglar.

kiRisk yonetimi cergevesi, her bir bransin ve sirketin bir batin olarak karsi karsiya
oldugu anahtar riskleri ve bu risklerin ekonomik ve yasal sermaye uzerindeki etkilerini
belirler. Bu gergceve, AEGL’nin is amaglarini desteklemek ve sigorta ettirenlerin, yasal
dizenleme makamlarinin ve derecelendirme kuruluslarinin gereklerini kargilamak igin
gerekli sermayenin mevcut olmasini saglamaya yonelik olarak riski degerlendirmek
ve sermaye gereksinimlerini yonetmek icin ICA ilkelerini kullanir.

icra Komitesi

Yoénetim kurulunun diger bir ana komitesi olan icra Komitesinde, AEGL'nin icradan
sorumlu bltlin yénetim kurulu Uyeleri yer alir. icra Komitesinin ana gorevi, is
faaliyetlerinin gunlik yonetimini, performansi goézetmek ve yonetim kurulunun
belirledigi ve aldig1 operasyonel stratejileri ve kararlari uygulamak ve sonugclarini
takip etmektir. icra Komitesi ayrica, destek biriminin faaliyetlerini, kilit sevk ve idare
gruplarini ve broker degerlendirmesi, karsilik ayirma ve proje raporlamasi dahil, alt
komiteleri denetlemekten sorumludur.



Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, AEGL yonetim kurulunun diger bir alt komitesidir ve i¢ ve dis
denetim slreglerinin gdzetiminden ve gobzden gegiriimesinden sorumludur. Dis
denetim sureci s6z konusu oldugunda, Denetim Komitesi, yasal hesaplarin
hazirlanmasi ve dig raporlama gereklerinin yerine getirilmesi isinin niteligini ve
kapsamini belirlemek ve izlemek icin ACE grubuyla birlikte calisir. i¢ denetim séz
konusu oldugunda ise, Denetim Komitesinin gorevi, grup denetim birimiyle birlikte, i¢
denetim birimi tarafindan yerine getirilecek isin niteligini ve kapsamini belirlemek ve
izlemektir. Bu gorevin amaci, yonetime, icradan sorumlu ydnetimin isin basiretli bir
sekilde yonetilmesi igin uygun gordigu i¢ kontrol sistemlerinin planlanan sekilde
yurutaldigune dair givence vermektir. Denetim

Komitesinden, bu sureclerin zayif veya genel olarak koéth bir uygulama olarak
gordugu herhangi bir ydnine her zaman itiraz etmesi beklenir.

Batin 6nemli politika ve prosedurler yonetim kurulunun onayina tabidir ve icradan
sorumlu yonetim, Risk Komitesi ve i¢ denetim birimi tarafindan suirekli gézden
gegirilir.

2.8. Uygunluk

Mevzuata, yasal ve etik standartlara uygunluk, AEGL’nin en basta gelen
onceliklerinden biridir. Uygunluk ekibi ve mali igler departmani bu konuda énemli bir
denetim gorevi tasir.

Butin calisanlardan ve yoneticilerden ACE grubunun Davranis Kurallarini yillik
olarak tasvip etmeleri istenir. ACE Limited'in 6nemli bir yan kurulugsu ve ABD
borsasina kayitl bir sirket olarak, ABD GAAP mali raporlarinin olusturuldugu kontrol
ortami, ABD Sarbanes-Oxley yasasinin gereklerine tabidir. Sirketimiz, ACE Limited’in
bu yasanin gereklerini yerine getirmesini saglamak icin dokumanlar ve kontroller
olusturmustur.

AEGL, tabi oldugu yasal dizenleme makami olan FSA ile birlikte ¢alismaya devam
etmektedir. Sirketimiz, yasal duzenleme ve uygunluk taahhdtlerini yonetmek igin
yuksek becerili ve yetkin bir isgucu istihdam eder ve en iyi uygulama standardina
gore faaliyette bulunmayi amaglar. AEGL, faaliyette bulundugu her Ulkede yasal
dizenleme makamlariyla iyi iligkiler icindedir ve meseleleri ele almak ve ¢dézmek igin
acik diyalog ve iletisim yaratar.

2.9. Galisanlar

ACE, calisanlari icin guvenli, saglikli ve etik bir ortam saglamayi ilke edinmistir. Batun
caliganlara, acente personeline ve yuklenicilere kargi esitligi gdozeten, saygida kusur
etmeyen, haysiyeti incitici olmayan bir tarzda davranildidi bir igyeri yaratmayi
amaclar. ACE, herkesin hicbir ayrima tabi tutulmadigi bir is arama, bulma ve
surdirme haklarini ve firsatlarini tam olarak destekler. ACE firsat esitligini gozeten
bir igverendir. ACE’in Uu¢ 6nemli misyon beyanindan biri, “0dullendirici ve etik bir
ortam yaratmak suretiyle yluksek bir ¢alisan degeri” yaratmaktir. ACE, bu misyonu
gerceklestirmek icin, firsat esitligini saglamak ve igyerinde ayrimciidr ortadan
kaldirmak icin her tlrli makul 6nlemi alir. ACE grubu, yas, sakatlik, irk, din ve



cinsiyet ayrimciligi dahil, ancak bununla sinirli olmamak Uzere, insanlar arasindaki
cesitlilikle ve firsat esitligiyle ilgili birgok politika uygulayagelir.

Engellilerin is bagvurulari, basvuranlarin yetenek ve Kkabiliyetleri g6z &éninde
bulundurularak, mutlaka tam olarak degerlendirilir. Calisanlardan birinin sakatlanmasi
durumunda, o caliganin iste kalmasini saglamak ve uygun egitimi o ¢alisana vermek
icin her turlu ¢aba sarf edilir. ACE grubunun politikasi, 6zarltlerin egitiminin, kariyer
gelisiminin ve terfiinin, mimkin oldugu Olglde, diger c¢alisanlarla ayni olmasini
saglamaktir.

Calisanlarla iletisim agirlikli olarak kurumsal intranet ve CEO ve yerel yonetim
tarafindan duzenli olarak tertiplenen brifing ve sunumlar yoluyla gerceklestirilir.

2.10. ACE ve Cevre

ACE grubu, is yaptigi batin bolgelerde iklim degisikliginin etkileriyle yakindan ilgilidir
ve olumlu, kalici bir fark yaratmak icin hem sirket icinde, hem de disinda gerekli
aksiyonlari alir.

iklim degisikligi, kiresel milk ve hasar sigortasi sektérii igin énemli ve ciddi bir
konudur, cunkd iklim degisikliginin yarattigi risklerin bircoguna karsi guvence
saglamak bu sektoriin isidir. Iklim degisikligi yuzinden kasirgalar, firtinalar, seller,
kurakliklar gibi dogal afetlerin hem sikligi hem de siddeti artiyor olabilir.

ACE’in sigorta ve reasurans iglerindeki risk yonetimi modellemesi ve sigortalama
uygulamalari, iklim degisikligine atfedilen artan risk tehditlerine goére uyarlanmaya
devam etmektedir. ACE, sirketlerin yeni, yenilenebilir enerji kaynaklar
gelistirebilmelerini ve surdurdlebilir is gelistirme faaliyetlerinde bulunabilmeleri igin
cok cesitli riskleri karsilayan sigorta trtnleri ve hizmetleri sunar.

ACE, dinya capindaki faaliyetlerini genisletmeye devam ederken bile, karbon ayak
izini kiigultmeye ve cevreye olan etkisini kontrol altina almaya adanmigtir. ACE’in
isyerlerindeki karbon azaltma girisimleri hem dogrudan hem de dolayli emisyon
kaynaklarini hedef alir. ACE, gevresel ayak izini kiugultmeye yonelik 6nemli adimlar
atmistir ve Newsweek’in Amerika’nin en blyuk 500 halka agik sirketi arasindaki 2010
Yesil Sirket Siralamasindaki yerini, bankacilik ve sigortacilik sektériinde 6’nci (2009:
9'uncu) ve toplamda 64’Uncu (2009: 103’Gncu) siraya yukselerek iyilestirmigstir.
Sirketler, cevreye olan etkileri, yesil politikalari ve itibarlari igin aldiklari puanlarin
agirhkli ortalamasina gore siralanmaktadir.



3. Yonetim ve Kurumsal Yénetim Uygulamalarina iligkin Bilgiler

3 .1. Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirketin 31.12.2009 tarihi itibariyle Mudurler Kurulu Bagkani ve Uyeleri ile Genel Miidir ve
yardimcilari ile i¢ denetim sistemi kapsaminda birimlerin yoneticilerinin ad ve saoyadlari,
gOrev sureleri sorumlu olduklari alanlar, 6grenim durumlari ve mesleki deneyimleri
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Mezuniveti Goreve _Sigortacilik ve/veya
Adi ve Soyadi Gorevi : el - - Isletmecilik Tecriibesi
(Lisans / Lisansustll) | Baslama Tarihi l)
Andrew Kendrick |YK Bakk. Lisans 14.03.2008 32 Yl (7 Y&l CEO)
David Furby YKU Lisans 14.03.2008 29 Yl
YKU . .
Serge Osouf (Murahhas Uye) Lisans 14.03.2008 43 Yil
Andreas Wania YKU Lisans 14.03.2008 16 Yl
Ebru Gurtan YKU / Genel Muidiir Lisans 22.09.2008 11 Yl

3.2. insan Kaynaklan Uygulamalarina iligkin Genel Bilgiler
3.2.1.insan Kaynaklari Degerlerimiz;

-Sirketimizin kurumsal kiltarana gelistirmek Gzere kaliteli insan gucu alimini saglamak
-Calisanlar arasinda dayanisma ve guglu arkadaslik tesisi ile basariya odaklanmalarini
saglamak

-Organizasyonel butunligu saglamak

-Degisime acik ve basariya odaklanmig insanlarin kariyerlerini degerlendirmek
-Calisanlarimizin teknolojik gelismelere adaptasyonunu saglamak



4. Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine iligkin Degerlendirme
4.1. ig denetim Faaliyerleri Hakkinda Bilgiler

Hazine Mustesarligi tarafindan hazirlanan ve 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanarak yururlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
ic Sistemlerine iligskin Yénetmelik” uyarinca sirketimiz bu faaliyetleri “Risk Yénetimi ve ¢
Kontrol” ii Genel Midir'e bagh olarak,”ic Denetim”i ise i¢ Denetimden sorumlu ydnetim
kurulu Gyesi Serge Osuef'e bagli olarak slUrdirmek Gzere iki guruba ayirmistir.

Sirketimizin  ic denetim faaliyetleri, 29 Ocak 2010 tarihinde yodnetim kurulunca
onaylanarak yirirlige giren ic Denetim Yonetmeligi kapsaminda , ic Denetim Mudirliigl
tarafindan yuratulmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetleri ise yine 29.0cak 2010
tarihinde yonetim kurulunca onaylanarak yirirlige giren i¢ Kontrol Yénetmeligi ve Risk
Yonetim Yonetmeligi kapsamlarinda i¢ kontrol ve risk yonetimi uzmanlari tarafindan
yirutilmektedir. ig Denetim faaliyetleri,sirket birimlerinin faaliyetlerinin ilgili yasal mevzuat
hakimleri ve ACE Internal Audit Department’in “Audit Charter”i dogrultusunda, yillik
denetim planinda belirtiimis olan faaliyet konulari ¢gergevesinde yurutilmektedir.

4.2. Sirketimizin Risk Yénetimi Politikalarina iligkin Bilgiler
Sirketimizin  Risk Yonetimi uygulamalari,Finansal Riskler,Operasyonel Riskler ve

Sigortacilik Riskleri olmak tzere 3 ana grupta degerlendiriimektedir.

Finansal Riskler:

Sigortaciliktan kaynaklanan yukumldltklerin karsilanabilmesi  igin portfdy gelirlerinin
saglikl degerlendirilmesi ve bu yukumlulUkler igin gerekli nakit akisinin duzenli olarak
saglanmasi dnem arzetmektedir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz ve problemli is sureclerinden veya personel ve bilgi islem alt yapisi ve
donanimindan kaynaklanan,veya kontrol digi etkenlerden dodrudan ortaya ¢ikan zararlari
ifade eden bu riskler,risk yonetimimizce degerlendirilerek,6ncelikle belirlenir,6l¢ctiimlenir ve
izlenir.Bu risklerin takibi ayni zamanda i¢ kontrol departmani tarafindan da yapilir ve
indirgenmesi faaliyeti strdraltr.

Sigortacilik Riskleri:

Sigortacilik faaliyetinde esas olanin teknik kar olmasi nedeniyle riski analiz ederek
yuklenmek veya dederlendirmek gerekmektedir,bu nedenle riskin gerceklesmesi halinde
ortaya cikacak kayip sirketin finansal yapisi ni da etkileyecektir.Sirketimiz,Ace European
Global Ltd. nin global platformda sahip oldugu engin tecribesi dolayisiyle olusturmus
oldugu underwriting kriterleri ¢cercevesinde risk izleme ve degerlendirme yapmaktadir.

4.3. Bagimsiz Denetim Raporu
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
I- Cari Varhklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar 2.12ve 14 27,749,502 14,045,847
1- Kasa - -
2-  Alénan ¢ekler - -
3- Bankalar 2.12ve 14 27,749,502 14,045,847
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) - -
5- DiJer Nakit ve Nakit Benzeri Varléklar - -

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortallara ait-
Finansal Yatirimlar - -
1- Satélmaya Hazér Finansal Varléklar - -
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varléklar - -
3-  Além Sattm Ama-Ié Finansal Varléklar - -
4-  Krediler - -
5-  Krediler Karkélege (-) - -
6- Riski Hayat Poli-esi Sahiplerine ait Finansal Yatérémlar - -
7-  kirket Hissesi - -
8- Finansal Varléklar Dejer D¢k kliJ¢ Kark@lege (-) - -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12.1 4,252,818 1,505,680
1- Sigortacilék Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 1,524,582 1,381,990
2- Sigortactlék Faaliyetlerinden Alacaklar Karkélgge (-) - -
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 2,728,236 123,690
4- Reasgrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karxélége (-) - -
5- Sigorta ve Reas¢rans Kirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalélara Krediler (Kkrazlar) - -
7- Sigortalélara Krediler (Kkrazlar) Karkélege (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan k¢ pheli Alacaklar - -

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan

k¢ pheli Alacaklar Karkélége (-) - -
D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2-  Kktiraklerden Alacaklar - -
3- Bajlé Ortakléklardan Alacaklar - -
4-  Mgkterek Y©netime Tabi Tekebb¢slerden Alacaklar - -
5-  Personelden Alacaklar - -
6- Dijer Klikkili Taraflardan Alacaklar - -
7- Klikkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- [Klikkili Taraflardan k¢ pheli Alacaklar - -
9- Klikkili Taraflardan k¢pheli Alacaklar Karkélege (-) - -
E- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklaré - -
2- Kazanélmamék Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3-  Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Dijer ¢exitli Alacaklar - -
5- DiJer ¢ekitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- k¢pheli Diger Alacaklar - -
7-  k¢pheli DiJer Alacaklar Karkélege (-) - -
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 614,275 222,198
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 17.15-17.19 597,608 189,257
2- Tahakkuk Etmik Faiz ve Kira Gelirleri - -
3-  Gelir Tahakkuklaré - -
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklarg 16,667 32,941
G- Diger Cari Varhklar 89,967 296,218
1- Gelecek Aylar Khtiyacé Stoklar - -
2-  Pekin ¥denen Vergiler ve Fonlar 35 89,620 296,218
3- Ertelenmik Vergi Varlgklaré - -
4- Kk Avanslaré 347 -
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayém ve Tesell;m Noksanlaré - -
7- Dijer ¢exitli Cari Varléklar - -
8- Dijer Cari Varléklar KarkéleJe (-) - -
I-  Cari Varhklar Toplamm 32,706,562 16,069,943

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
I11- Cari Olmayan Varhklar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilék Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortactlék Faaliyetlerinden Alacaklar Karkélgge (-) - -
3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karkéléye - -
5- Sigorta ve Reas¢rans Kirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalélara Krediler (Kkrazlar - -
7- Sigortalélara Krediler (Kkrazlar) Karkélege (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan k¢ pheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan k¢ pheli Alacaklar Karkglgje (-) - -
B- Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1-  Ortaklardan Alacaklar - -
2-  Kktiraklerden Alacaklar - -
3- Bajlé Ortakléklardan Alacaklar - -
4-  Miikterek Y®netime Tabi Tekebb¢slerden Alacaklar - -
5-  Personelden Alacaklar - -
6- Dijer Klikkili Taraflardan Alacaklar - -
7- Klikkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- [Klikkili Taraflardan k¢ pheli Alacaklar - -
9- Klikkili Taraflardan k¢pheli Alacaklar Karkélgge (-) - -
C- Diger Alacaklar 8,800 -
1-  Finansal Kiralama Alacaklaré - -
2- Kazanélmamék Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 8,800 -
4- Dijer ¢exitli Alacaklar - -
5- Dijer ¢ekitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- k¢pheli DiJer Alacaklar - -
7-  k¢pheli Diger Alacaklar Karkélege (-) - -
D- Finansal Varhiklar - -
1-  Bajlé Menkul Kéymetler - -
2- Kktirakler - -
3-  Kktirakler Sermaye Taahh¢tleri (-) - -
4- Bajlé Ortakleklar - -
5- BaJlé Ortakléklar Sermaye Taahhiitleri (-) - -
6- Mgkterek Y©netime Tabi Tekebbgsler - -
7- Mg kterek Y©netime Tabi Tekebb¢sler Sermaye Taahhitleri (-) - -
8- Finansal Varléklar ve Riski Sigortalélara ait Finansal Yatérémlar - -
9- Dijer Finansal Varléklar - -
10- Finansal Varléklar DeJer D¢k kleJe Kark@lege (-) - -
E- Maddi Varhklar 6 244,516 307,730
1-  Yatértm Ama-Ié Gayrimenkuller - -
2- Yatérim Ama-lé¢ Gayrimenkuller DeJer D¢kgkl¢J¢ Karkélege (-) - -
3-  Kullaném Ama-I¢ Gayrimenkuller - -
4-  Makine ve Teghizatlar - -
5- Demirbak ve Tesisatlar 6 222,935 209,320
6- Motorlu Taxétlar - -
7- Diger Maddi Varlgklar (¥zel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 162,322 162,322
8- Kiralama Yoluyla Edinilmik Maddi Varléklar - -
9- Birikmik Amortismanlar (-) 6 (140,741) (63,912)
10- Maddi Varléklara Klikkin Avanslar (Yapélmakta Olan Yatérémlar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varhklar 8 63,423 2,121
1- Haklar 8 68,168 2,651
2-  kerefiye - -
3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler - -
4-  Araktérma ve Geliktirme Giderleri - -
5- Dijer Maddi Olmayan Varléklar - -
6- Birikmik ktfalar (Amortismanlar) (-) 8 (4,745) (530)
7- Maddi Olmayan Varléklara Klikkin Avanslar - -
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: - -
1-  Gelecek Yéllara Ait Giderler - -
2-  Gelir Tahakkuklaré - -
3- Gelecek Yéllara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklaré - -
H- Diger Cari Olmayan Varhklar - -
1- Efektif Yabanct Para Hesaplaré - -
2- DCviz Hesaplaré - -
3- Gelecek Yéllar Khtiyacé Stoklar - -
4-  Pekin ¥denen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmik Vergi Varlgklaré - -
6- Dijer ¢exitli Cari Olmayan Varléklar - -
7- Dijer Cari Olmayan Varléklar Amortismané (-) - -
8- Dijer Cari Olmayan Varléklar Karkélege - -
I1- Cari Olmayan Varliklar Toplami 316,739 309,851
Varliklar Toplamu (I+IT) 33,023,301 16,379,794

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluxtururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
I11- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluklaréna Bor-lar - -
2- Finansal Kiralama Kklemlerinden Bor-lar - -
3- Ertelenmik Finansal Kiralama Bor-lanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri - -
5-  ¢ékarélmék Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- ¢ékarélmék DiJer Finansal Varléklar - -
7- ¢ékarélmék DiJer Finansal Varléklar Khra- Farké (-) - -
8- Dijer Finansal Bor-lar (Y ¢k¢mlglékler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 4,10,19 ve 45 15,160,054 2,684,635
1- Sigortacilék Faaliyetlerinden Bor-lar 4,10,19 ve 45 15,160,054 2,684,635
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reas¢rans Kirketlerinden Alénan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Dijer Esas Faaliyetlerden Bor-lar - -
6- Dijer Esas Faaliyetlerden Bor-lar Bor- Senetleri Reeskontu (-) - -
C- Iiliskili Taraflara Borg¢lar 4,19 ve 45 772,574 93,208
1- Ortaklara Borglar 4,19 ve 45 772,574 93,208
2- Kktiraklere Borglar - -
3- Bajlé Ortakléklara Bor-lar - -
4-  Mgkterek Y©netime Tabi Tekebbg¢slere Bor-lar - -
5-  Personele Borglar - -
6- Dijer Klikkili Taraflara Bor-lar - -
D- Diger Borg¢lar 19ve47.1 124,753 20,277
1- Alénan Depozito ve Teminatlar - -
2- Dijer ¢exitli Bor-lar 19ve47.1 124,753 20,277
3- DiJer ¢exitli Bor-lar Reeskontu (-) - -
E- Sigortacihik Teknik Karsihiklar: 4,129,930 1,320,120
1- Kazanélmamék Primler KarkélgJe - Net 2.24,4ve 17 2,813,631 1,213,860
2- Devam Eden Riskler KarkélgJe - Net - -
3- Hayat Matematik Karkélgge - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat KarkéleJe - Net 2.24,4ve 17 1,316,299 106,260
5-  Kkramiye ve kndirimler KarkéleJe - Net - -
6- Yatérém Riski Hayat Sigortasé Poli-e Sahiplerine -
ait Poli-eler i-in Ayrélan Karkélék - Net - -
7- Dijer Teknik Karkéléklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsihiklar: 102,550 101,106
1-  Odenecek Vergi ve Fonlar 90,422 92,996
2-  Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 12,128 8,110
3- Vadesi Ge-mik, Ertelenmik veya Taksitlendirilmik
Vergi ve DiJer Y¢kemlglgkler - -
4- ¥denecek Diger Vergi ve Benzeri Y ¢kemlg ¢ kler -
5- D°nem Karé Vergi ve DiJer Yasal
Y kemlglg k Karkéléklard - -
6- D°nem Karénén Pekin ¥denen Vergi ve
Diger Y¢kemlglgKkleri (-) - -
7- Dijer Vergi ve Benzeri Y k¢mlg gk Karkéléklars - -
G- Diger Risklere iliskin Karsihklar - -
1- Kédem Tazminaté Karkélee - -
2- Sosyal Yardém Sand&je Varlek A-gklaré Karkélee - -
3- Maliyet Giderleri Karkélgge - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 1,201,826 197,868
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 10,17 ve 19 424,839 102,211
2- Gider Tahakkuklaré 23 776,987 95,657
3- Gelecek Aylara Ait DiJer
Gelirler ve Gider Tahakkuklarg - -
I-  Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmik Vergi Y¢kemliJe - -
2- Sayém ve Tesell;m Fazlaléklaré - -
3- Dijer ¢exitli Késa Vadeli Y¢kemlglgkler - -
I111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 21,491,687 4,417,214

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluxtururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Geg¢mis
Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1V- Uzun Vadeli Yukuamlulikler
A- Finansal Borglar - -
1-  Kredi Kuruluklaréna Bor-lar - -
2-  Finansal Kiralama Kklemlerinden Bor-lar - -
3- Ertelenmik Finansal Kiralama Bor-lanma Maliyetleri (-) - -
4-  ¢ékarélmék Tahviller - -
5-  ¢ékarélmék DiJer Finansal Varléklar - -
6- ¢ékarélmék DiJer Finansal Varléklar Khra- Farké (-) - -
7- Diger Finansal Bor-lar (Y ¢k¢mlgl¢kler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar - -
1- Sigortacélék Faaliyetlerinden Bor-lar - -
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reas¢rans Kirketlerinden Alénan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Dijer Esas Faaliyetlerden Bor-lar - -
6- Dijer Esas Faaliyetlerden Bor-lar Bor- Senetleri Reeskontu (-) - -
C- iliskili Taraflara Borglar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- Kktiraklere Bor-lar - -
3- Bajlé Ortakléklara Bor-lar - -
4-  Mgkterek Y©netime Tabi Tekebbg¢ slere Bor-lar - -
5- Personele Borglar - -
6- Dijer Klikkili Taraflara Bor-lar - -
D- Diger Borg¢lar - -
1- Alénan Depozito ve Teminatlar - -
2- Dijer ¢exitli Bor-lar - -
3- Dijer ¢exitli Bor-lar Reeskontu - -
E- Sigortacihik Teknik Karsihiklar: 2.24,4,17ve47.1 156,273 58,485
1- Kazanélmamék Primler KarkélgJe - Net - -
2- Devam Eden Riskler KarklgJe - Net - -
3- Hayat Matematik Karkélgge - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat KarkéleJe - Net - -
5-  Kkramiye ve kndirimler KarkéleJe - Net - -
6- Yatérém Riski Hayat Sigortasé Poli-e Sahiplerine ait
Poli-eler i-in Ayrélan Karkélék — Net - -
7- Dijer Teknik Karkéléklar - Net 2.24,4,17ve 47.1 156,273 58,485
F-Diger Yiikiimliiliikler ve Karsihklar: - -
1- ¥denecek DiJer Y¢kemlglgkler - -
2- Vadesi Ge-mik, Ertelenmik veya Taksitlendirilmix
Vergi ve DiJer Y¢kemlglg kler - -
3- Dijer Bor- ve Gider Karkéleklaré - -
G- Diger Risklere iliskin Karsihklar 22 12,907 1,072
1- Kédem Tazminaté KarkéleJe 22 12,907 1,072
2- Sosyal Yardém Sand&je Varlek A-gklaré Karkglege - -
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari - -
1- Gelecek Yéllara Ait Gelirler - -
2-  Gider Tahakkuklaré - -
3- Gelecek Yéllara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklaré - -
I-  Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21ve35 - -
1- Ertelenmik Vergi Y¢kemlgliTe 21ve 35 - -
2- Diger Uzun Vadeli Y¢k¢mlglgkler - -
1V- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 169,180 59,557

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
31 Aralik 2009

V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye
1-  (Nominal) Sermaye
2-  ¥denmemik Sermaye (-)
3- Sermaye D¢ zeltmesi Olumlu Farklaré
4-  Sermaye D¢ zeltmesi Olumsuz Farklaré (-)
B- Sermaye Yedekleri
1- Hisse Senedi Khra- Primleri
2- Hisse Senedi Kptal Karlaré
3- Sermayeye Eklenecek Satéik Karlaré
4- Yabancé Para ¢evirim Farklaré
5- Dijer Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri
1- Yasal Yedekler
2-  Statli Yedekleri
3- Olajangst;, Yedekler
4-  Ozel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varléklarén DeJerlemesi
6- DiJer Kar Yedekleri
D- Gecmis Yillar Karlari
1- Ge-mik Yéllar Karlaré
E- Gegmis Yillar Zararlar (-)
1- Ge-mik Yéllar Zararlart
F- Donem Net Kari
1- D°nem Net Karé
2- D°nem Net Zarart (-)
V- Ozsermaye Toplami

Yiikimluliikler ve Ozsermaye Toplami (III+IV+V)

14,740,000
14,740,000

(2,846,137)
(2,846,137
(540,589)

(540,589)
11,362,434

33,023,301

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluxtururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009
HESAP DONEMLERINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

I-TEKNiK BOLUM

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
. 1.1.2810 - 1.1.2809 -
Dipnot 31.12.2010 31.12.2009
A-  Hayat Dis1 Teknik Gelir A 3,432,311 269,457
1-  Kazanélmek Primler (Reas¢ ror Payé D¢k¢lmek Olarak)k 3,432,311 269,457
1.1- Yazélan Primler (Reas¢ror Payé If)z,Kz,Imz,K Olarak) 221 ve 24 5,032,082 944,403
1.1.1- Br¢t Yazélan Primler (+). 2.21ve 24 ,982,286 3,778,557
1.1.2 - Reasurdre Devredilen Primler (=) 2.21, 24 ve 45 (16,950,204) (2,834,154)
1.2- Kazanélmamék Primler Karkélggenda DeJikim
SReas i ror Pa}/é ve Devreden Késim D¢k Im¢k Olarak)(+/-) 17.15-17.19 ve 47.5 1,599,771 1,213,860
1.2.1- f(azané mamék Primler Karkélége (§ 17.15-17.19 5,345,667 2,523,466
1.2.2- Kazanélmamék Primler Karkélgjenda Reas¢ ror Payé (+) 10 ve 17.15-17.19 3,745,896 1,309,606
1.3- Devam Eden Riskler Karkélégenda DeBmm
Reas,,ror Payé ve Devredeén Késtm D k¢ Imek Olarak)(+/-) - -
1.3.1- f_‘)evam Eden Riskler KarkéléJe (é) - -
1.3.2- Devam Eden Riskler KarkgléJenda Reas ror Payg (+) - -
2-  Teknik Olmayan B°l;mden Aktarélan Y atérim Gelirleri - -
3- Dlljer Teknik Gelirler (Reas¢ror Payé D¢k¢lm¢k Olarak) - -
3.1- Bret Diger Teknik Gelirler (+ - -
3.2- Brit Dijer Teknik Gelirlerde Rease,ror Payé (-) - -
4-  Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) - -
4.1- Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) - -
4.1.1- Tahakkuk Eden Rucu Gelirleri (+) - -
4.1.2- Tahakkuk Eden R¢,.cu Gelirleri Reas¢rer Payé(;?h - -
4.2- R¢cu ve Sovtaj Faaf‘l retlerinden Alacaklar Kark@ ef;j- - -
4.2.1- Ricu ve Sovtaj Faaliyetlerinden Alacaklar Karkd exE Bret) (-) - -
4.2.2-Rjcu ve Sovt%Faallyetlennden Alacaklar Reas¢ ror Paye (+) - -
B- Hayat Dis1 Teknik Gider (-) . 4,368,703 (2,477,963
1-  Ger-ekleken Hasarlar (Reas¢ror Payé D¢ ke Im¢k Olarak 1,321,469 (106,260
1.1- ¥denen Hasarlar (Reas¢,ror Payé D¢k¢Im¢k Olarak 2111,430 -
1.1.1- Brut Odenen Hasarlar (-) 306,249 -
1.1.2- ¥denen Hasarlarda Reas ror Payé (+) 194,819 -
1.2- Muallak Hasarlar Karkélgjenda DeJikim
Reas ror Pazé ve Devreden Késem D¢kelmek Olarak) (+/-)  17.15-17.19 ve 47.5 1,210,039 106,260,
12.1- K/Iualla Hasarlar Karkéle e ([? 17.15-17.19 2,965,667 228,319
1.2.2- Muallak Hasarlar Karkélejenda Reas; ror Paye (+) 17.15-17.19 1,755,628 122,059
2- Kkramiye ve Kndirimler Karkélggénda DeJikim
Reas ror Payé ve Devreden Késim Dik¢Im¢k Olarak) (+/-) - -
2.1- Kkramiye ve Kndirimler Karkélgge (&S' - -
2.2- Kkraml)ﬁe ve Kndirimler Karkélegenda Reas;ror Payé (+) - -
3-  Dijer Teknik Karkéléklarda Dejikim
eas¢, ror Payt ve Devreden Késim D¢k¢Im¢k Olarak) (+/-) 17.15-17.19ve 47,5 97,788 58,485
4-  Faaliyet Giderleri (-) 31 ve 32 (2,949,446 2,313,218
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A - B) (936,392 2,747,420

D- Hayat Teknik Gelir
1-  Kazanélmék Primler (Reas¢ ror Payé D¢k¢Imék Olarak?<
1.1- Yazélan Primler (Reas¢ror pag/é 6(‘,K(‘,lm(‘,K Olarak)

1.1.1.- Br¢t Yazélan Primler (+)
1.1.2.- Reasuror Devredilen Primler (-)
1.2- Kazanéimamék Primler Karkélégenda Deikim
SReas . ror Pa}/é ve Devreden Késtm D¢k Imek Olarak) (+/-) - -
12.1.- f(azané mamék Primler Karkél§ e((-?
1.2.2.- Kazanélmamék Primler Karkélgjgnda Reas¢ ror Payé (+) - -
1.3- Devam Eden Riskler KarkéléJenda Desklm
gReaS'rOr Payé ve Devreden Késtm D¢k¢Im¢k Olarak) (+/-) - -
131~ Devam’Eden Riskler Kark¢lege (é) - -
1.3.2.- Devam Eden Riskler KarkéléJenda Reas¢ rer Payg (+) - -
2- Hayat Branké Yatérém Geliri - -
3-  Yatérimlardaki Ger-eklekmemik Karlar - -
4-  Dijer Teknik Gelirler (Reas¢ror Payé D¢k¢lm¢k Olarak) - -
E- Hayat Teknik Gider . - -
1-  Ger-ekleken Hasarlar (Reas¢rer Payé D¢ ke Im¢k Olarak) - -
1.1- Odenen Tazminatlar I-‘{'easuor Pa) £ - -
1.1.1- Brut Odenen Tazminatlar (-) - -
1.1.2- ¥denen Tazminatlarda Reas¢ ror Payé (+) - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karkélggénda DeJikim
Reas, ror Payé ve Devreden Késtm D¢k Im¢k Olarak) (+/-) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karkélgye S)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karkélegenda Reas; ror Paye (+) - -
2- kkramiye ve Kndirimler Karkélégenda DeJikim
Reas ror Payé ve Devreden Késim Dik¢Im¢k Olarak) (+/-) - -
2.1- Kkramiye ve Kndirimler Karkélgge (§
2.2- Kkramiye ve Kndirimler Karkélégenda Reas;ror Payé (+) - -
3- Haesat Matematik Karkélggénda DeJikim
3

ke lmek Olarak)

eas,,ror Payé ve Devreden Késem D¢k¢lmek Olarak)(+/-) - -
.1- Hayat Matematik Karkelege (- i - -
3.2- Ha)@IMatematlk_ Karkélggenda Reas; ror Payg (+?D i . i - -
4-  Yatérim Riski Hayat Sigortasé Poli-e Sahiplerine Ait Poli-eler i-in Ayrélan
Karkéleklarda DeJikim (Reas¢rer Pa)‘_é ve Devreden Késtm D k¢ Im¢gk Olarak)(+/-) - -
4.1- Yatérim Riski Hayat Sigortast Poli-e Sahiplerine
Ait Poli-eler i-in Ayrtlan Karéleklar(-) = - -
4.2- Yatérim Riski Hayat Sigortast Poli-e Sahiplerine
__ _Ait Poli-eleri-in Ayrélan Karkéléklarda Reas¢ror Payé (+) - -
5-  Dijer Teknik Karkéléklarda Dejikim
eas¢, ror Payt ve Devreden Késim D¢k¢Im¢k Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-)
7-  Yatérem Giderleri(-) i
8- Yatérimlardaki Ger-eklekmemik Zararlar (-) =
9-  Teknik Olmayan B°l;me Aktarélan Yatérem Gelirleri (-)
F- Teknik Bélum Der&;esl- Hayat (D -E)
G- Emeklilik Teknik Gelir
1-  FonKkletim Gelirleri
2-  Yonetim Gideri Kesintisi
3-  Girik Aidaté Gelirleri =~ o o
4-  AraVerme Halinde Yénetim Gideri Kesintisi
5-  Ozel Hizmet Gideri Kesintisi .
6- Sermaye Tahsis Avansé DejJer Arték Gelirleri
7-  Dijer Teknik Gelirler
H-  Emeklilik Teknik Gideri
1- Fon Kkletim Giderleri (-) =N i .
2-  Sermaye Tahsis Avanslaré DeJer Azalék Giderleri (-)
3-  Faaliyét Giderleri (-
4-  Dijer Teknik Giderler (-) .
I-  Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009
HESAP DONEMLERINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

1I-TEKNiK OLMAYAN BOLUM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
1.1.2010 - 1.1.2009 -
Dipnot 31.12.2010 31.12.2009
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Dis1 (A-B) (936,392) (2,747,420)
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) - -
I-  Teknik B6lum Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bélim Dengesi (C+F+1) (936,392) (2,747,420)
K- Yatirim Gelirleri 559,440 -
1- Finansal Yatérémlardan Elde Edilen Gelirler - -
2- Finansal Yatérémlarén Nakde ¢evrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatérémlarén DeJerlemesi - -
4- Kambiyo Karlart 36 559,440 -
5- Kktiraklerden Gelirler - -
6- Bajlé Ortakléklar ve M¢kterek Y©netime Tabi
Tekebbg slerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Dijer Yatérémlar - -
10- Hayat Teknik B®l;m¢nden Aktarélan Yatérém Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (-) (81,044) (199,894)
1- Yatérém Y®netim Giderleri - Faiz Dahil (-) - -
2- Yatérémlar DeJer Azaléklaré (-) - -
3- Yatérémlarén Nakde ¢evrilmesi Sonucunda Olukan Zararlar (-) - -
4- Hayat Déké Teknik B®lgm¢ ne Aktarélan Yatérém Gelirleri (-) - -
5-  Tiirev Uriinler Sonucunda Olukan Zararlar (-) - -
6- Kambiyo Zararlaré (-) 36 - (135,469)
7-  Amortisman Giderleri (-) 6ve8 (81,044) (64,425)
8- Dijer Yatérim Giderleri (-) - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden
Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (82,593) (90,911)
1- Karkéléklar Hesabé (+/-) (34,950) (1,072)
2- Reeskont Hesabg (+/-) 475 - (30,067)
3-  Ozellikli Sigortalar Hesabg (+/-) - -
4- Enflasyon D¢ zeltmesi Hesabg (+/-) - -
5- Ertelenmik Vergi Varlgge Hesabg (+/-) - -
6- Ertelenmik Vergi Y¢kemlgliJe Gideri (-) 35ve47.5 - 6,132
7- Dijer Gelir ve Karlar 14,028 -
8- Dijer Gider ve Zararlar (-) (56,904) (65,904)
9- ¥nceki Yél Gelir ve Karlaré - -
10- ¥nceki Yél Gider ve Zararlaré(-) (4,767) -
N- Doénem Net Kari veya Zarari (540,589) (3,038,225)
1- D°nem Karé Veya Zararé (540,589) (3,038,225)
2- D°nem Karé Vergi ve DiJer Yasal
Y ikemlglgk Karkgléklaré (-) - -
3- Ddnem Net Karé veya Zararé (540,589) (3,038,225)
4- Enflasyon D¢ zeltme Hesabg - -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009

HESAP DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

01.01.2010 -

31.12.2010

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
01.01.2009 -
31.12.2009

A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Sigortacilék faaliyetlerinden elde edilen nakit girikleri
2- Reasgrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girikleri
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girikleri
4- Sigortactlék faaliyetleri nedeniyle yapélan nakit -gkéké (-)
5- Reasgrans faaliyetleri nedeniyle nakit -ekéké (-)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit -gkéké (-)
7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6)
8- Faiz demeleri (-)
9-  Gelir vergisi ddemeleri (-)
10- Dijer nakit girikleri
11- Diger nakit -gkéklaré (-)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit
B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1- Maddi varléklarén satéké
2- Maddi varléklarén iktisabg (-)
3- Mali varlék iktisabé (-)
4- Mali varléklarén satéké
5- Alénan faizler
6- Alénan temettg ler
7- Dijer nakit girileri
8- DiJer nakit -ékéklaré (-)
9- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit
C- FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Hisse senedi ihract
2-  Kredilerle ilgili nakit girileri
3- Finansal kiralama bor-laré ©demeleri (-)
4-  Odenen temettiiler (-)
5- Dijer nakit girikleri
6- DiJer nakit -ékéklaré (-)
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit
D- KUR FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalis)/artis
F- Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
G- Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F)

36

2.12

17,364,074

(306,249)
(2,864,986)

14,192,839

(1,293,402)
12,899,437

(79,132)

(79,132)

742,300
13,562,605
8,775,897
22,338,502

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.
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2,272,877

2,272,877
(296,218)

(2,578,154)
(601,495)

(373,475)

(373,475)

(82,519)
(1,057,489)
9,833,386
8,775,897



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009

HESAP DONEMLERINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (iTLO) olarak gOsterilmiktir.)

Ozsermaye Degisim Tablolar1 - Bagimsiz Denetimden Gec¢mis (*)

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri (-)

Varhklarda
Deger
Artisi

Ozsermaye
Enflasyon
Duiizeltmesi
Farklar1

Yabanci
Para
Cevrim
Farklar:

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekleri

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net
Doénem
Kary/
(Zararn)

Gegmis
Yillar
Karlarl/
(Zararlary)

Toplam

Acilis Bakiyesi
(09/05/2009) (**)

Sermaye artérémé (Al + A2)
1-  Nakit
2- K- kaynaklardan
Kkletmenin aldé&je
kendi hisse senetleri
Gelir tablosunda yer almayan
kazan- ve kayéplar
Varléklarda dejer artéké
Yabanct para -evrim farklaré
DiJer kazan- ve kayéplar
Enflasyon d¢ zeltme farklaré
D®nem net karé
Dajttélan temett,
Transfer

14,740,000

O 0

9,16

201,248

(3,038,225)
(201,248)

192,088

14,941,248

(3,038,225)

Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)
(11+ A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

14,740,000

9,160

(3,038,225)

192,088

11,903,023

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
(31/12/2009)

Sermaye artérémé (Al + A2)
1-  Nakit
2- K- kaynaklardan
Kkletmenin aldéje
kendi hisse senetleri
Gelir tablosunda yer almayan
kazan- ve kayéplar
Varléklarda dejer artéké
Yabanct para -evrim farklaré
DiJer kazan- ve kayéplar
Enflasyon d¢ zeltme farklaré
D®nem net kart (veya zararé)
Dajttélan temett,
Transfer

14,740,000

9,160

(3,038,225)

(540,589)
3,038,225

192,088

(3,038,225)

11,903,023

(540,589)

Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010)
(11+ A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

14,740,000

9,160

(540,589)

(2,846,137)

11,362,434

™)

¥zsermaye kalemleri ile ilgili detaylé a-tklamalar 15 nodlu dipnotta yer almaktadzr.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarén tamamlayécé par-aséné oluktururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (ATLO) olarak gOsterilmiktir.)

1.
11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Aralék 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Ace European Group Limited
Merkezi Kngiltere T¢rkiye - Kstanbul kubesionin (fikubeo) yurtdékénda kurulu merkez kirketi Ace
European Group Limiteddtir. Merkez kirketin ana ortaje ise Ace Insurance S.A.0dér.

Kurulusun ikametgah ve yasal_g_apnsn, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: kube, 9 Mayés 2008 tarihinde Kstanbul Ticaret Sicil Memurluju taraféndan tescil
edilerek; merkezi Kngilteredde bulunan Ace European Group Limiteddin kubesi olarak
kurulmuktur.

T.C. Bakbakanlék Hazine M¢stekarléJé (fiHazine Mg stekarlggeo), 15 Haziran 2009 tarihinde,
sigortacélék mevzuaténén gerektirdiji kartlaré haiz olarak, tgm alt branklar dahil olmak ¢zere;
Kaza, Hastalek/Sajlék, Raylé Ara-lar, Hava Ara-laré, Su Ara-lar§, Nakliyat, Yangén ve Dojal
Afetler, Genel Zararlar, Su Ara-laré Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi, Emniyeti Suistimal,
Finansal Kayéplar, Hukuksal Koruma ve Destek branklarénén t;m¢nde faaliyette bulunmak ve
12 Maygs 2009 tarihinden itibaren ge-erli olmak ¢zere kubebye ruhsat vermeyi uygun
germ¢kter. Klgili kararén 26 Haziran 2009 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmesiyle
ilgili ruhsat iklemleri tamamlanmék olup; kubednin kestiji ilk poli-e 6 Temmuz 2009 tarihinde
Nakliyat brankénda d¢zenlenmiktir.

kubednin tescil edilmik adresi, fiB¢y¢ kdere Cad. No: 100-102 Maya Akar Center B Blok Kat:5
Esentepe 34394 Kstanbulodur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu: kube yangin, nakliyat, m¢hendislik ve sorumluluk dallarénda
faaliyet g©stermek amacéyla kurulmuktur.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarmmn niteliklerinin agiklamasi: 1.2 ve
1.3 nodlu dipnotlarda a-éklanméxtér.

Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

2010 2009
Ust ve orta kademeli yoneticiler 1 1
Dijer personel 9 5)
Toplam 10 6

Yonetim Kkurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel mudir
yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 349,527 TL (1 Ocak - 31 Aralék 2009: 356,278 TL).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullamilan anahtarlar: Kubefnin yatérém geliri bulunmamakta
olup teknik b®l¢me aktarélan faaliyet giderleri, cari d®nemde ger-ekleken brit yazélan prim
miktaré dikkate alénarak dajetélmextér.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal
tablolar, Ace European Group Limited Merkezi Kngiltere T¢rkiye - Kstanbul kubesioni
icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger Kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler: kubeinin adé ve diyer kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 nodlu
dipnotlarda belirtilmik olup; bu bilgilerde ©nceki bilan-o tarihinden bu yana herhangi bir
degikiklik olmaméktér.

Bilango tarihinden sonraki olaylar: 1 Ocak - 31 Aralék 2010 hesap d®nemine ait finansal
tablolaré dejiktirme ve onaylama yetkisi Ace European Group Limited Y®netim Kurulubnda
olup; s6z konusu finansal tablolar Y©netim Kuruluindan aldeje yetkiyle Genel M¢d¢r Ebru
G¢rtan tarafindan 11 Mart 2011 tarihinde onaylanméktér. Bilan-o tarihinden sonraki olaylar
46 noblu dipnotta a-éklanméxtér.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (ATLO) olarak gOsterilmiktir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
2.1 Hazrhk Esaslan

kube, finansal tablolaréné, 5684 sayélé Sigortacélék Kanunu ile Hazine M¢ stekarlégeinén sigorta ve
reas¢ rans kirketleri i-in ©ng®rd¢ J¢, esaslara g@re hazérlamaktadér.

Finansal tablolar Hazine M¢stekarlége taraféndan, 30 Aralék 2004 tarih ve 25686 sayélé Resmi
Gazetedde yayémlanan Sigortacélek Hesap Plané ve Kzahnamesi Hakkénda Tebliy (Sigortacélék
Muhasebe Sistemi Teblif No:1) i-erisinde yer alan Sigortacélek Hesap Plané uyarénca
d¢zenlenmektedir. D¢ zenlenen finansal tablolarén bi-im ve i-erikleri ile bunlarén a-éklama ve
dipnotlaré 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayélé Resmi Gazetedde yayémlanan Finansal Tablolarén
Sunumu Hakkénda Teblij uyarénca belirlenmektedir.

kube, faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayémlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde y¢rerlege
giren fiSigorta ve Reasirans Kirketleri ile Emeklilik Kkirketlerinin Finansal Raporlamalaré
Hakkénda Y©°netmeliko dojrultusunda, s°z konusu yPnetmelik ve T¢rkiye Muhasebe
Standartlaré Kurulu (" TMSKO) taraféndan a-tklanan T¢rkiye Muhasebe Standartlaré (’TMS0) ve
Turkiye Finansal Raporlama Standartlaré (\TFRSO0) ile Hazine M¢ stekarléje taraféndan muhasebe
ve finansal raporlama esaslaréna ilikkin yayémlanan dijer y®netmelik, a-éklama ve genelgeler
-er-evesinde muhasebelektirmektedir. Hazine Mg stekarlégeonén 18 kubat 2008 tarih ve 9 sayélé
yazéséna istinaden AITMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRSdye Ge-ik0 ve iTFRS 4-Sigorta S°zlekmelerio bu
uygulamanén kapsamé dékénda tutulmuktur. Bununla birlikte, sigorta kirketlerinin 31 Aralék 2008
tarih ve 27097 sayélé Resmi Gazetedde yayémlanan Sigorta ve Reas¢rans Kirketleri Kle Emeklilik
kirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarénén D¢zenlenmesine Klikkin TebliJdi 31 Mart 2009
tarihinden itibaren uygulamalaré gerekmekte olup, kubebnin bu kapsamda konsolide etmesi
gereken bajlé ortaklgje yoktur.

Finansal tablolar, maliyet esast baz alénarak TL olarak hazérlanméktér.

kube, 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle, sigortacélék ile ilgili teknik karkéléklaréné, 5684 Sayélé
Sigortacélek Kanunu -er-evesinde -gkarélan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayélé Resmi
Gazetebde yayémlanarak 30 Eyl¢ | 2010 tarihi itibariyle y¢rerlgge girmik olan dejikikler sonrasg
iSigorta ve Reasirans ile Emeklilik Kirketlerinin Teknik Karkéléklaréina ve Bu Karkéleklarén
Yatérélacaje Varleklara Klikkin Yonetmeliko (iTeknik Karkéléklar Y®netmeliJio) ve ilgili dijer
mevzuat -er-evesinde hesaplamék ve finansal tablolara yansétméktér (2.24 noblu dipnot).

Finansal tablolarén hazérlanmasénda izlenen muhasebe politikalaré ve kullanélan dejerleme
esaslaré, akajeda yer alan 2.4 ila 2.24 noblu dipnotlarda a-éklanmaktadér.

7¢UNL\H )LQDQVDO 5DSRUODPD 6WDQGDUWODUOQGD GH=Lul

2010 yelenda yererlege giren ve Kkubebtnin finansal tablolaré ¢zerinde etkisi olmayan
TMS/TFRSblerdeki degikiklik ve yorumlar:

. TFRS 3 (Dejikiklik), fikkletme Birlekmelerio (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TMS 27 (Dejikiklik), fiKonsolide ve Bireysel Finansal Tablolard, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TFRYK 17, fiParasal Olmayan Varléklarén Hissedarlara Dajettméo (1 Temmuz 2009 ve
sonrast itibaréyla ge-erlidir),

. TFRYK 18, fiM¢kterilerden varlék transferleri”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarinten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TFRYK 9, fiSakle T¢rev jrenlerin Yeniden Dejerlendirilmesio (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde gegerlidir),
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (ATLO) olarak gOsterilmiktir.)

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hazirhk Esaslar1 (Devami)

. TFRYK 16, fYurtdékéndaki Kkletme ile Klgili Net Yatéréménén Finansal Riskten
Korunmaséo (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllék raporlama
donemlerinde gegerlidir),

. TMS 38 (Dejikiklik), iMaddi Olmayan Duran Varléklaro, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarinten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TMS 1 (Dejikiklik), fiFinansal Tablolarén Sunumuo, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarinten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TMS 36 (Dejikiklik), AiVarléklarda Dejer D¢k kleFe0, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarinten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir),

. TFRS 2 (Dejikiklik), fiGrup i-i nakit olarak ©denen hisse bazlé °deme iklemlerio, (1 Ocak
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllék raporlama d°nemlerinde ge-erlidir),

. TFRS 5 (Dejikiklik), fiSattk Ama-lé Elde Tutulan Duran Varléklar ve Durdurulan
Faaliyetlero, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllék raporlama
donemlerinde gegerlidir).

Hengz yirérlege girmemik ve kube taraféndan erken uygulanmasé benimsenmemik standartlar:

. TFRS 9 fiFinansal Ara-laro, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baklayan yéllek
raporlama d®nemlerinde ge-erlidir), TMS 39 fiFinansal Ara-lar: Muhasebelektirme ve
¥|-me0 standardénén deJiktirilme s¢recinde ilk adémdér. TFRS 9, finansal ara-larén
©l-¢m¢ nde ve sénéflandérelmasénda yeni zorunluluklar getirmektedir ve kubeonin finansal
varléklarénén muhasebelextirilmesini ©nemli ©l-¢ de etkileyecektir,

. TMS 24 (Dejikiklik), fiklikkili Taraf A-éklamalaréo, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baklayan yéllék raporlama d®nemlerinde ge-erlidir) standardé ilikkili taraf
tanéméné basitlektirmiktir ve tanéma a-éklék getirmiktir. Yeni standardén uygulanmaya
baklanmaséyla birlikte grup ve ana ortakléjen, iktirakleri ve bajlé ortakléklaré ile yaptéklaré
t¢m iklemleri a-Eklamalaré gerekecektir,

. TMS 32 (Dejikiklik), fiHisse Khra-larénén Sénéflandérélmaséo, (1 kubat 2010 tarihinde ve
sonrasénda baklayan yéllek hesap d®nemleri i-in ge-erlidir), ihra- edenin fonksiyonel para
birimli dékénda, bir para biriminde ihra- edilen hisse senetlerinin muhasebelextirilmesinde
uygulanér,

. TFRYK 19, fiFinansal Bor-larén ¥zkaynaja Dayalé Finansal Ara-larla denmesio,
(1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasénda baklayan yéllék hesap d®nemleri i-in ge-erlidir),

. TFRYK 14 (Degikiklik), fiTanémlanmék Fayda Varlégenen Sénéré, Asgari Fonlama
Kokullaré ve Bu Kokullarén Birbiri Kle Etkilekimio, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasénda
baklayan yéllek hesap d®nemleri i-in ge-erlidir).

kube y©°netimi, yukarédaki standart ve yorumlarén uygulanmasénén, gelecek d°nemlerde
kubednin finansal tablolaré ¢zerinde ®nemli bir etki yaratmayacaje g©r¢ k¢ ndedir.

Konsolidasyon

kubebnin 31 Aralék 2008 tarih ve 27097 sayélé Resmi Gazetedde yayémlanan ve 31 Mart 2009
tarihi itibariyle yirerlgye giren fiSigorta ve Reas¢rans Kirketleri ve Emeklilik Kirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarénéin D¢zenlenmesine Klikkin Teblijo kapsaménda yer alan bajlé
ortakl&je bulunmamaktadér.

Boliim Raporlamasi

kube, 31 Aralék 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sadece Tirkiye’de ve sadece tek bir
raporlanabilir b®l¢gm olarak takip edilen hayat déké sigortacélék alanénda faaliyetlerini
surdirmektedir.

Yabanci Para Cevrimi

kubebnin fonksiyonel para birimi T¢rk Liraséidér. Yabanct para ile yapélan iklemler, iklemin
ger-eklextigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine -evrilir. Bu iklemlerden dojan ve
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2.6

2.7

2.8

yabancé para cinsinden parasal varlek ve y¢kemlgleklerin d°nem sonu d°viz kurundan
fonksiyonel para birimine -evrilmesiyle olukan kur farké kar ve zararé gelir tablosuna yansétélér.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varléklar, elde etme maliyetinden birikmik amortismanén d¢k¢lmesi ile
gOsterilmektedir. Amortisman, maddi varléklarén faydalé ©m¢rleri esas alénarak dojrusal
amortisman y°ntemi kullanélarak ayrélmaktadér. Maddi duran varléklarén, faydalé °m¢rleri esas
alénarak tahmin edilen amortisman d®nemleri akajeda belirtilmixtir:

Demirbak ve tesisatlar 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 il

Maddi varléklarda deJer d¢ k¢ kl¢J¢ oldujuna ikaret eden kokullarén mevcut olmasé halinde, olasé
bir dejer d¢kekleFengn tespiti amacéyla inceleme yapélér ve bu inceleme sonunda maddi
varlégen kayétle dejeri geri kazangélabilir dejerinden fazla ise kayétle dejeri, karkélek ayrélmak
suretiyle geri kazanélabilir degerine indirilir. Maddi varléklarén elden -ékartélmasé dolayéstyla
olukan kar ve zararlar diyer yatérém giderleri hesaplaréna dahil edilirler (6 nodlu dipnot).

Sermaye ile ilikkili bilgiler 15 noblu dipnotta a-éklanmgktér.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlgklar iktisap edilmik veri bajlanté sistemini i-ermektedir. Maddi
olmayan duran varléklar, elde etme maliyeti ¢zerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra tahmini faydalé ©mg¢rleri ¢zerinden dojrusal amortisman y©ntemi ile amortismana tabi
tutulur. Deger d¢kekleFenéen olmasé durumunda maddi olmayan duran varléklarén kayétlé dejeri,
geri kazanélabilir dejerine getirilir. Maddi olmayan duran varlgklarén amortisman s¢resi 5 yéldér
(8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar

kubeonin finansal varléklaré fAKrediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)odan
olukmaktadér. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta s®zlekmelerinden kaynaklanan alacaklar
olup finansal tablolarda finansal varlék olarak sénéflandéréimakta ve bu alacaklar i-in TMS 39dda
yer alan ©l-¢m prensipleri uygulanmaktadér.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, bor-luya para veya hizmet sajlama yoluyla yaratélan finansal varléklardér.
S%z konusu alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti ¢zerinden kayda alénmakta ve mgteakip
d°nemlerde maliyet bedelleri ¢ zerinden muhasebelektirilmektedir.

kube, yPnetimin dejerlendirmeleri ve tahminleri dojrultusunda alacaklaré i-in
karkélek ayérér. SOz konusu karkélék, bilan-oda fiSigortacélék faaliyetlerinden alacaklar karkgléjeo
altinda sénéflandérélér. kube tahminlerini belirlerken risk politikalaré ve ihtiyatlélék prensibi
dojrultusunda, mevcut alacak portfey¢n¢n genel yapésé, sigortalé ve aracélarén mali b¢ nyeleri,
mali olmayan verileri ve ekonomik konjonkt¢r¢, dikkate almaktadér.

Sigortactlek faaliyetlerinden alacaklar karkélegena ilaveten, Vergi Usul Kanunuonun 3230¢ ncl
maddesine uygun olarak kube, yukaréda belirtilen fiSigortacélék faaliyetlerinden alacaklaro
karkélegenén i-inde bulunmayan k¢ pheli alacaklar i-in alacajen dejerini ve niteliJini g°z ©n¢nde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karkéléje ayérér. S°z konusu karkélék bilan-oda
AEsas faaliyetlerden kaynaklanan k¢ pheli alacaklaro altéinda sénéflandérélér.
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Ayrélan k¢ pheli alacak karkéleklaré o yélen gelirinden d¢ k¢ ler. Daha ©nce karkélék ayrélan k¢ pheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili karkélek hesabéndan d¢k¢ lerek fiKarkéléklar hesabénad yansetélér.
Tahsili m¢mk¢n olmayan alacaklar b¢tin yasal iklemler tamamlandéktan sonra kayétlardan
silinir (12 no’lu dipnot).

14



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik-e T¢rk Lirasé (ATLO) olarak gOsterilmiktir.)

2.10

211

2.12

2.13

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Varleklarda dejer d¢keklgge ile ilgili hususlar, ilgili varléklara ilikkin muhasebe politikalarénén
a-tklandgéje dipnotlarda yer almaktadér.

Aktif dejerler ¢zerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlaré 43 noblu dipnotta,
vadesi gelmik bulunan ve hen¢z vadesi gelmeyen alacaklar i-in ayrélan k¢pheli alacak karkéléye
tutarlaré 12.1 noblu dipnotta, d°nemin reeskont ve karkélék giderleri ise 47.5 nodlu dipnotta
a-tklanmextér.

Turev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve y¢kemlglekler, gerekli kanuni hakkén bulunmasé, s®z konusu varlék ve
yekemlglgkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasé veya varléklarén elde edilmesi ile
yukamliuluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettiJi durumlarda net olarak g©sterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, vadesiz banka mevduatlaréndan olukmaktadér.

Nakit akék tablosuna esas tekkil eden nakit ve nakit benzerleri akajeda g@sterilmiktir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Bankalar (14 no’lu dipnot) 27,749,502 14,045,847
Eksi - Bloke mevduatlar (14 ve 43 no’lu dipnotlar) (5,411,000) (5,269,950)
Nakit ve nakit benzerleri toplamm 22,338,502 8,775,897

(*)  Hazine M¢stekarléje lehine bloke mevduatlardaki deJikim nakit akék tablosunda esas faaliyetlerden
diger nakit -tkéklaré i-erisine dahil edilmiktir.

Sermaye
31 Aralék 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kube sermayesinin dajélémé akajedaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Sermayedarin Adi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Ace European Group Limited %100 14,740,000 %100 14,740,000
Toplam %100 14,740,000 %0100 14,740,000

Ace European Group Limiteddin sermaye olarak 16 Ekim 2008 tarihinde nakit olarak g°nderdigi
14,740,000 TLoénin, 5,000,000 TLosi 9 Mayés 2008 tarihinde tescil edilmik olup, 9,740,000 TL
tutaréndaki tescili beklenen sermaye, 31 Aralék 2009 tarihi itibariyle bilan-oda Sermaye kalemi
altinda sénéflandérélméktér. S©z konusu tutar, gerekli tescil iklemlerinin tamamlanmasénén
ardéndan, 22 Ocak 2010 tarihinde ©denmik sermayeye ilave edilmictir.

31 Aralék 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle kube kayétlé sermaye sistemine tabi dejildir.

kubebnin  sermayesi ile ilgili dijer bilgiler 15 noblu dipnotta a-Eklanmextér.
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2.14

2.15

2.16

2.17

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Simflandirma

Sigorta szlekmeleri sigorta riskini transfer eden s®zlekmelerdir. Sigorta s°zlekmeleri sigortaléyé
hasar olayénén olumsuz ekonomik sonu-laréna karké sigorta poli-esinde taahh¢t edilen kart ve
kokullar alténda korur.

kube taraféndan ¢retilen temel sigorta s®zlekmeleri akajéda da anlatéldéje gibi yangén, nakliyat,
genel zararlar, genel sorumluluk ve ferdi kaza bakta olmak ¢zere hayat dékeé branklardaki sigorta
sOzlekmeleridir. kubebnin 31 Aralék 2010 tarihi itibari ile kara ara-laré ve kara ara-laré
sorumluluk branklarénda ¢ retimi bulunmamaktadér.

Yangén sigortasé sCzlekmeleri, endgstriyel poli-elerden olukmaktadér. Sigortalé, poli-ede yer
alan yangen, patlama, deprem, sel gibi risklerden kaynaklanan fiziksel kayép ve hasara karké
sigortalanér. Sigortalé, kar kaybé maddesi ile sigorta s®zlekmesinin i-erdiji bir olay sonucu
operasyonun kesmi ve tamamgyla durmaséndan kaynaklanan mutlak dolaylé kayéplara karkg
korunur. Kaza sigortasé s©zlekmeleri iki temel amaca hizmet etmektedir. Bu s®zlekmeler
sigortalgyeé varlggen hasar riskine ve ¢-¢nc¢ kikilere verilebilecek hasar riskine karké korur.

Nakliyat sigortasé tekne, kara veya hava nakil vasttalaré ile yapélan takémalaré kapsamaktadér.
M¢hendislik sigorta s®zlekmeleri s¢rekli mevcut bulunan riskleri kapsayan ve genellikle yéllek
olarak yenilenen s®zlekmeler ile ge-ici s¢reli ve tekrar etmeyen riskleri kapsayan s®zlekmeler
olmak ¢zere iki alt gruba ayrélmaktadér. Birinci grup ani ve ©nceden g°r¢lemeyen mekanik
donaném, tesis ve elektronik zarar ve kayéplaréné kapsar. Kkinci grup, montaj ve inkaatén garanti
s¢resiyle dojal olarak sénérlé olan montaj ve inkaat-montaj sigortalaréné i-erir. Sorumluluk
sigorta s®zlekmeleri, ikveren sorumluluk, ¢-¢ncg kahés sorumluluk ve mesleki sorumluluk
nedeniyle olukacak tazminat ©demelerini kapsar. Sigorta s®zlekmelerinden olukan gelir ve
yekemlg ¢ klerin hesaplama esaslaré 2.21 ve 2.24 nodlu dipnotlarda a-éklanméktér.

ReasurDQV 6|]OHUPHOHUL

Reas¢rans sCzlekmeleri, kube taraféndan imzalanan bir veya daha fazla sigorta s®zlekmesiyle
ilgili olukabilecek kayéplar i-in kube ve reas¢rans kirketi taraféindan y¢r¢rlege konulan, bedeli
©denen ve sigorta sCzlekmeleri olarak sénéflandérabilmesi i-in gerekli kartlaré karkélayan
sOzlekmelerdir.

kubebnin, yangén ve m¢hendislik branklarénda; ter©r, inkaat ve kara ¢st¢ enerji teminaté veren
poli-eleri b®lgkmeli yéllek Kkot-par reas¢rans anlakmasé bulunmaktadér. Kot-par reasiirans
anlakmalarénda, kube ile reas¢ror, ilgili brankta sigorta edilen her riskin belli bir oranénén
othJmatIik olarak devredilmesi ve devredilen her riskin otomatik olarak kabulii konusunda
anlakérlar.

Yukaréda anélan teminatlar dékénda teminat veren yangén ve m¢hendislik branklaré ile genel
sorumluluk ve nakliyat branklaré poli-eleri i-in b®l kmesiz reasirans anlakmalaré mevcuttur.
B©l;kmesiz reas¢rans anlakmalaré hasar fazlasé anlakmalaréndan olukmaktadér.

Hasar fazlasé reas¢rans anlakmalaré -er-evesinde ©denen primler ilgili donem boyunca tahakkuk
esaséna uygun olarak muhasebelektirilir. DiJer s€zlekmeler -er-evesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgili olduklaré sigorta s®zlekmelerinden kaynaklanan gelir ve y¢kemlglikler ile ayné
bazda kayétlara yansétélér.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Bagh Katiim Ozellikleri
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmeleri

Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Krediler
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
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2.18

2.19

2. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Vergiler
Kurumlar Vergisi

T¢rkiyedde, kurumlar vergisi orané 2010 yélé i-in %200dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orang
kurumlarén ticari kazancéna vergi yasalaré geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarénda yer alan istisna (iktirak kazan-laré istisnasé gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahéna uygulanér. KOr dajétéiimadéje takdirde bakka bir
vergi 6denmemektedir.

T¢rkiyebdeki bir ikyeri ya da daimi temsilcisi aracéleje ile gelir elde eden dar m¢ kellef kurumlar
ile T¢rkiyebde yerlekik kurumlara ©denen kOr paylaréndan (temettg ler) stopaj yapélmaz. Bunlarén
dékénda kalan kiki ve kurumlara yapélan temett; ©demeleri %15 oranénda stopaja tabidir. KOrén
sermayeye ilavesi, kOr dajétémé sayélmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar ¢-er aylék mali kOrlaré ¢zerinden %20 oranénda ge-ici vergi hesaplar ve o d®nemi
izleyen ikinci ayén 14d;nc¢ g¢negne kadar beyan edip 176nci g¢n¢, akkaména kadar ©derler. Yél
icinde 0denen ge-ici vergi o0 yéla ait olup izleyen yél verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
¢zerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba raymen ©denmik ge-ici
vergi tutaré kalmasé durumunda bu tutar nakden iade alénabileceJi gibi devlete karké olan dijer
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yél s¢re ile elde tutulan iktirak hisseleri ile gayrimenkullerin satékéndan dogan kOrlarén
%750i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ©ng®r¢ld¢J¢ kekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yiél
streyle 6zsermayede tutulmasé karté ile vergiden istisnadér.

T¢rk vergi mevzuaténa gCre beyanname ¢zerinde gOsterilen mali zararlar 5 yélé akmamak
kaydéyla d®nem kurum kazancéndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge-mik yél k@rlaréndan
mahsup edilemez.

Tulrkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sajlamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadér. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap d®neminin kapandgjé ayé
takip eden d°rd¢nc¢ ayén 2508inci g¢ne, akkaména kadar bajlé bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bek yél zarfénda muhasebe kayétlaréné
inceleyebilir ve hatalé iklem tespit edilirse °denecek vergi miktarlaré degikebilir.

(UWHOHQPLUO 9HUJL

Ertelenmik vergiler, y¢kemlglek yentemi kullanélarak, varlék ve y¢kiumliluklerin finansal
tablolarda yer alan dejerleri ile vergi dejerleri araséndaki ge-ici farklar ¢zerinden hesaplanér.
Ertelenmik vergi varlik ve y¢kemlgleKleri, yerérlikte olan veya bilan-o tarihi itibariyle
yererlege giren vergi oranlaré ve vergi mevzuaté dikkate alénarak, vergi varlgéjénén
ger-eklekeceJi veya yckemlglegenen ifa edileceji d®°nemde uygulanmasé beklenen vergi
oranlaré ¢zerinden hesaplanér.

Ertelenmik vergi varléklaré, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle ge-ici farklardan
yararlanmanén kuvvetle muhtemel olmasé kartéyla kayétlara yansétélmaktadér (21 nodlu dipnot).

Calsanlara Saglanan Faydalar

kube, kédem tazminaté ve izin haklaréna ilikkin y¢kemlglgKlerini Acalékanlara Sajlanan
Faydalara Klikkin  T¢rkiye Muhasebe Standardéo (“TMS 19”) hikimlerine gore
muhasebelextirmekte ve bilan-oda fikKédem tazminaté karkglgJeo hesabénda sénéflandérmaktadér.

kube, T¢rkiyedde mevcut ik kanunlaréna g©re, emeklilik veya istifa nedeniyle ve kk Kanunudnda
belirtilen davranéklar dékéndaki sebeplerle ikine son verilen -alékanlara belirli bir toplu ©deme
yapmakla y¢kemlgdgr. Kédem tazminaté karkéléje, Kk Kanunu kapsaménda olukmasé muhtemel
yekemlglegen, belirli akteeryal tanminler kullanglarak buge nk¢, degeri ¢zerinden hesaplanméktér
(22 no’lu dipnot).
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2.20

2.21

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsiliklar (Teknik Olmayan)

Ge-mik olaylardan kaynaklanan mevcut bir y¢kemlgleFen bulunmasé, yekemlgligen yerine
getirilmesinin muhtemel olmasé ve s°z konusu y¢ ke ml¢l¢k tutarénén g¢venilir bir kekilde tahmin
edilebilir olmasé durumunda finansal tablolarda karkélék ayréler. Karkélek olarak ayrélan tutar,
yekemlglgge ilikkin risk ve belirsizlikler g©z ©n¢nde bulundurularak, bilan-o tarihi itibaréyla
yekemlglggen yerine getirilmesi i-in yapélacak harcamanén tahmin edilmesi yoluyla hesaplanér.
Karkélegen, meveut yekemlgleJen karkélanmase i-in gerekli tahmini nakit akémlaréné kullanarak
©l-¢Imesi durumunda s®z konusu karkélggen defter dejeri, ilgili nakit akémlarénén bugenky
deJerine exittir.

Karkélegen ©denmesi i-in gerekli olan ekonomik faydanén bir kéismé ya da tamaménén ¢-¢nce
taraflarca karkélanmasénén beklendiji durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarén tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasé ve g¢ venilir bir kekilde ©l-¢Imesi halinde varlék olarak
muhasebelextirilir.

Ge-mik olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti kubednin tam olarak kontrol¢nde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayén ger-eklekip ger-eklekmemesi ile teyit
edilebilmesi m¢mken yekemlglgKler karta bajlé y¢kemieleKler olarak dejerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
<D]OODQ 3ULPOHU

Yazélan primler, d®nem i-inde tanzim edilen poli-e primlerinden iptaller -éktéktan sonra kalan
tutaré ifade etmektedir. 2.24 noblu dipnotta a-tklandége ¢zere prim gelirleri, yazélan primler
¢zerinden kazanélmamék prim karkélége ayrélmasé suretiyle tahakkuk esaséna g°re finansal
tablolara yansétélmaktadér.

5HDV.UDQV .RPLV\RQODUO

Reas¢rans kirketlerine devredilen primler ile ilgili alétnan komisyonlar cari d®nem i-inde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik bdlimde, faaliyet giderleri icerisinde yer
almaktadér. 2.24 nodlu dipnotta a-éklandéje ¢zere reas¢rans komisyon gelirleri, alénan
komisyonlar ¢zerinden ertelenmik komisyon gelirleri ayrélmasé suretiyle tahakkuk esaséna g°re
finansal tablolara yansétélmaktadér.

5¢FX YH 6RYWDM *HOLUOHUL LOH 5+FX $ODFDNODUO

Hazine M¢stekarlgjé taraféindan yayénlanan 20 Eyl¢l 2010 tarih ve 2010/13 sayélé fiRlicu ve
Sovtaj Gelirlerine Klikkin Genelgedye istinaden tazminat ©demesini ger-eklektirerek
sigortalélaréndan ibraname veya ©demenin yapéldéjéna dair belgenin alénmék olunmasé ve karké
sigorta kirketine ya da 3. kahgslara bildirim yapélmasé kaydéyla, bor-lu sigorta kirketinin teminat
limitine kadar olan r¢cu alacaje tahakkuk ettirilir. S°z konusu tutarén tazminat demesini takip
eden alté¢ ay i-erisinde karké sigorta kirketinden veya d°rt ay i-erisinde 3. kahéslardan tahsil
edilememesi durumlaréinda bu alacaklar i-in alacak karkélgge ayréler. 31 Aralék 2010 tarihi
itibariyle kubefnin r¢cu alacajé bulunmamaktadér (31 Aralék 2009: Hazine Mg stekarléje'nén
18 Ocak 2005 tarihli B.02.1.HM.O.SGM.0.3.1.1 sayélé yazéséna istinaden olukan hasar °demeleri
ile ilgili ricu gelirine hak kazanéldéJe d°nemde, sigorta kirketleri ve sulhen mutabék kalénan
ger-ek ve t¢zel kikilerden olan r¢cu alacaklaré tahakkuk esaséna g®re muhasebelextirilir. Ayréca
dava ve icra safhasénda olan r¢cu alacaklaré i-in k¢ pheli alacak karkélége ayrélér. 31 Aralék 2009
tarihi itibariyle kubednin r¢cu alacaje yoktur).

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz orané y°ntemi uygulanarak d®nemsel olarak kaydedilir.
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2.22

2.23

2.24

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Kiralamalar

Mulkiyete ait risk ve kazanémlarén °nemli bir késménén kiracéya ait olduju kiralama iklemleri,
finansal kiralama olarak sénéflandéréléirken diyer kiralamalar faaliyet Kiralamasé olarak
sénéflandeérélér.

Finansal kiralamayla elde edilen varléklar, kiralama tarihindeki varlégen makul dejeri, ya da
asgari kira ®demelerinin bug¢nk¢, dejerinden d¢k¢k olané kullanélarak aktiflextirilir. Kiralayana
karké olan y¢kemlglek, bilan-oda finansal kiralama y¢kemlel¢J¢ olarak gOsterilir. Finansal
kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama y¢k¢ml¢J¢ndeki azaléké sajlayan
anapara ©demesi olarak ayrélér ve b®ylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi ¢ zerinden sabit
bir oranda faiz hesaplanmaséné sajlar. Finansman giderlerinin aktifletirilen késmé haricindeki
bolima gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalaré i-in yapélan ©demeler (kiralayandan kira ixleminin ger-eklekebilmesi i-in
alénan veya alénacak olan tekvikler de kira d®nemi boyunca dojrusal y°ntem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira d°nemi boyunca dojrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kar Pay1 Dagitinm

kube, ACE European Group Limiteddin T¢rkiye Kstanbul kubesi olarak faaliyet g@sterdijinden
kar dajetemé s©z konusu degildir.

Teknik Karsihiklar
.D]IDQOOPDPOG 3ULPOHU .DUUOC0O0O=+0

Kazanélmamék primler karkélée, bilan-o tarihi itibariyle y¢r¢rlgkte bulunan t¢m poli-eler i-in
tahakkuk etmik primlerin g¢n esastna ¢Cre takip eden d°neme sarkan késmé olarak
hesaplanméktér. G¢n esaséna gCre takip eden d°neme sarkan késém hesap edilirken genel
uygulamada poli-elerin ©Jlen 12:000de baklayép yine ©Jlen 12:000de sona erdiji varsay&lmextér.
Teknik Karkgleklar Y©netmeliJi uyarénca, d¢zenlenen poli-elerin kazanélmamék primler karkéleye
ile bu Kkarkélégen reas¢rans payé, yererlgkte bulunan sigorta sCzlekmeleri i-in tahakkuk etmik
primler ile reas¢rOrlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya dijer bir indirim
yapélmaksézén br¢t olarak g¢n esaséna gCre ertesi hesap d®°nemi veya hesap d®nemlerine sarkan
késmé olarak hesaplanmék ve kayétlara yansétélméktér (17 nodlu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Yazélan primler i-in aracélara ©denen komisyonlar ile reas¢rorlere devredilen primler nedeniyle

reas¢rerlerden alénan komisyonlarén gelecek d®nem veya d®nemlere isabet eden késmg,

bilangcoda séraséyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarénda, gelir

gqblosgnda ise faaliyet giderleri hesabé altéinda netlextirilerek muhasebelektirilmektedir (17 nodlu
ipnot).

'HYDP (GHQ 5LVNOHU .DUub00+0

Teknik Karkéléklar Y©netmeliJi uyarénca sigorta «irketleri, y¢rirlgkte bulunan sigorta
sOzlekmeleri dolayéséyla ortaya -ékabilecek tazminatlarén, ilgili s©zlekmeler i-in ayrélmék
kazanélmamék primler karkélegendan fazla olma ihtimaline karké, beklenen hasar prim oranéné
dikkate alarak devam eden riskler KkarkéleJé ayérmakla y¢kemledgrler. Beklenen hasar prim
orané, ger-eklekmik hasarlarén kazanélmék prime b®l;nmesi suretiyle bulunur. Brank bazénda
hesaplanan beklenen hasar prim oranénén %956in ¢ zerinde olmasé halinde, %956 akan oranén net
kazanélmameék primler karkelége ile -arpélmasé sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karkelege, %950i akan oranén br¢t kazanélmamék primler karkélége ile -arpélmasé sonucunda
bulunan tutar brgt devam eden riskler karkélgjé olarak hesaplanér. Brit tutar ile net tutar
araséndaki fark ise reas¢ rer payé olarak dikkate alenér.

kubebnin, 31 Araltk 2010 tarihi itibariyle yaptéJé hesaplama sonucunda beklenen hasar prim
orané %95’in tzerinde olan branké bulunmadégendan, devam eden riskler karkélége ayrélmaméxtér
(31 Aralék 2009: Yoktur) (17 noblu dipnot).
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2.24

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Teknik Karsihiklar (Devami)
OXDOODN +DVDU YH 7D]PLQDW .DUGOOO=+0O

kube, tahakkuk etmik ve hesaben tespit edilmik ancak daha ©nceki hesap d®°nemlerinde veya cari
hesap d®neminde fiilen ©denmemik tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamaméik ise
tahmini bedelleri ile ger-eklekmik ancak rapor edilmemik tazminat bedelleri i-in muallak
tazminat karkélgge ayérmaktadér. Muallak hasar karkélgJé eksper raporlaréna veya sigortalé ile
eksperin dejerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karkéléjena
ilikkin hesaplamalarda 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle r¢cu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilmemektedir (31 Aralék 2009 tarihi itibariyle muallak tazminat karkélegena ilikkin
hesaplamalarda, varsa r¢cu ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmik olarak dikkate
alinmaktaydg).

kube faaliyetlerine 2009 yélénda bakladéjendan, muallak hasar ve tazminat karkéléklaré ile ilgili
hesaplamalarda, t¢m branklar i-in, 30 Eyl¢ 1 2010 tarihinden itibaren ge-erli olan Teknik
Karkéleklar Y®netmeliJi ve 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayélé Genelgedde yeni faaliyete
baklanan branklara ilikkin olarak ©ng®r¢len esaslar dikkate aléenméktér. Bu -er-evede, kube
akt¢eri tarafindan yapélan hesaplamalara g°re ger-eklekmik ancak rapor edilmemik muallak
tazminat karkélége ile muallak tazminat karkéleye yeterlilik farké hesaplanméxtér.

kubednin faaliyetlerine 2009 yéléinda baklamast ve bilan-o tarihi itibariyle s6z konusu
hesaplamanén yapélmasé i-in gerekli olan istatistiki bilginin olukmamasé nedeniyle, ger-eklekmik
ancak rapor edilmemik hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasé sérasénda, Hazine

M¢ stekarlggedndan 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle temin edilen sekt®r ortalamalaré kullanéimék
ve 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle 1,060,232 TL (31 Aralék 2009: 68,832 TL) tutarénda net
ger-eklekmik ancak rapor edilmemik hasar karkéleye hesaplanméktér.

Yeni faaliyete baklanélan branklar i-in muallak tazminat karkéleklarénén yeterliliginin ©I-¢Imesi
amacéyla, her hesap y&lé sonunda branklar itibaréyla muallak tazminat karkélgje yeterlilik tablosu
d¢zenlenir. Yeterlilik tablosu d¢ zenlemesi sérasénda ve muallak tazminat karkélége hesabénda;
tahakkuk etmik ve hesaben tespit edilmik, ger-eklekmik ancak rapor edilmemik muallak
tazminatlar ile t; m gider paylaré dikkate alénér. Bu -er-evede, ayrélan muallak tazminat
karkélegenén, bu karkéléklarén konusu olan dosyalara ilikkin olarak t¢m gider paylaré da dahil
olmak Uzere fiilen °demik oldugu tazminat bedeli toplaména orané olan muallak tazminat
karkelgge yeterlilik oranéné g©sterir. Bu branklara ilikkin muallak tazminat karkgéleje yeterlilik
oranénén % 1006 n alténda olmasé halinde, bu oran ile % 100 orané araséndaki fark, cari yél
muallak tazminat karkéleje ile -arpélarak yeterlilik orané fark tutaré bulunur. Yeterlilik orang fark
tutaré her bir brank i-in ayré ayré ilave edilerek cari yélda ayrélacak nihai muallak tazminat
karkéleye hesaplanér. kube, 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle yapmeék oldugu muallak tazminat
karkelége yeterliliJi hesaplamasé sonucunda, muallak tazminat karkélgge yeterlilik orang %100
oranénén altétnda olan yangén ve dojal afetler ile genel zararlar branklarénda séraséyla 84,170 TL
ve 5,048 TL brit; 19,936 TL ve 5,048 TL net ilave karkélek ayérméxtér (31 Aralék 2009: Yoktur)
(17 no’lu dipnot).
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2.24

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Teknik Karsihiklar (Devami)

'"HQJHOHPH .DUUOGO0O=+0

Teknik Karkéléklar Y©Pnetmeligi uyarénca sigorta kirketleri, takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlaréndaki dalgalanmalaré dengelemek ve katastrofik riskleri
karkélamak ¢ zere kredi deprem teminatlaré i-eren sigorta sCzlekmeleri i-in dengeleme Kkarkélége
ayérmak zorundadérlar. S°z konusu karkélék her bir yéla tekabel eden net deprem ve kredi
primlerinin %1206si oranénda hesaplanér. Net primin hesaplanmasénda, b°l;kmesiz reas¢rans
anlakmalaré i-in ©denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. kube, 31 Aralék 2010 tarihi
itibariyle 156,273 TL (31 Aralék 2009: 58,485 TL) tutarénda dengeleme Kkarkéléje ayérmékter
(17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hikimleri

Finansal tablolarén hazérlanmasé, bilan-o tarihi itibariyle raporlanan varléklar ve
yukamluluklerin tutarlaréng, karta bajlé varléklarén ve y¢kemlglgklerin a-éklanmaséné ve hesap
d°nemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlaréné etkileyebilecek tahmin ve
varsayémlarén  kullanéilmaséné  gerektirmektedir. Muhasebe deJerlendirme, tahmin ve
varsayémlaré, ge-mik tecr¢be ve dijer faktOrler ile o g¢nén kokullaréyla gelecekteki olaylar
hakkénda makul beklentiler dikkate alénarak s¢ rekli olarak dejerlendirilir. Bu deJerlendirme ve
tahminler, y®netimin mevcut olaylar ve iklemlere ilikkin en iyi bilgilerine dayanmaséna ragmen,
fiili sonu-lar varsayémlaréndan farklélék g@sterebilir.

kube i-in en °nemli muhasebe tahminlerinden biri y¢irérlikte olan poli-elerinden dojacak
teknik giderlere ilikkin nihai net y¢kemlgliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacélék ile ilgili
yekemigleKlerin tahmin edilmesi, dojasé itibariyle -ok sayéda belirsizligin dejerlendirilmesini
icerir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta s®zlekmelerine ilikkin risk, sigorta konusu olayén ger-eklekmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarénén bilinemiyor olmasédér. Sigorta s°zlekmelerinin dojasé gereji,
s©z konusu risk rastlantésaldér ve dolayéséyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandérma ve Kkarkélek ayérma metodlaréna ihtimal teorisinin uygulandéye bir police
portfey¢ nde, kubebnin sigorta sCzlekmeleriyle ilgili olarak maruz kaldgje temel risk, ©denen hasar
ve tazminatlarén sigortacélék karkéléklarénén kayétle dejerlerinin ¢stinde ger-eklekmesidir. kube
police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olukan hasarlara g°re
belirlemektedir.

kube s®z konusu riskleri, kekillendirmik olduju poli-e yazma stratejisi ve b¢t¢n branklarda tarafé
olduju reas¢rans anlakmalaré ile y®netmektedir.
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Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brank bazénda dajelémé akajeda ©zetlenmiktir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Yangén ve dojal afetler 5,369,436,799 3,889,182,611
Genel sorumluluk 971,395,718 196,418,189
Nakliyat 367,021,642 599,484,259
Ferdi kaza 358,700,079 -
Genel zararlar 122,223,888 28,651,032
7,188,778,126 4,713,736,091
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devan)
'X\DUOOOON DQDOL]JOHUL
Finansal risk

kube, sahip olduju banka mevduatlaré ve -exitli y¢kemlgliklerinden dolayé finansal risklere
maruz kalmaktadér. ¥zet olarak temel finansal risk, finansal varléklardan sajlanan gelirlerin,
sOzlekmelerden kaynaklanan y¢ k¢ ml¢ l¢ klerin karkélanmasénda yetersiz kalmasédér. Finansal riskin
en ©nemli bilekenleri piyasa riski (kur riski, piyasa dejeri faiz orané riski, nakit akémé faiz orang
riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. kubebnin genel risk y®netimi programé,
finansal piyasalarén dejikkenliJine ve bunun kubebnin finansal performansé ¢ zerindeki muhtemel
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yojunlakmaktadér. kube, herhangi bir tirev
finansal enstr¢man kullanmamaktadér. Risk y©netimi, Kube yCnetimi taraféndan onaylanmgk
usuller dojrultusunda ger-eklektirilmektedir.

(@) Piyasa riski
i. 1IDNLW DNOP YH SL\DVD GH+HUL IDL] RUDQO ULVNL

kubebnin degikken faizli finansal varlek ve y¢kemlgleJ¢ bulunmadéjendan faiz oranlarénén
degikiminin etkisinden dojan faiz orané riskine maruz dejyildir.

ii. Kur riski

kube, d®viz cinsinden varlék ve y¢kemlg ¢ klerinin T¢rk Liraséna -evrilmesinden dolayé d®viz
kuru dejikikliklerinden dojyan d®viz riskine maruz kalmaktadér. Bu riskler, d®viz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralkk 2010 tarihi itibariyle ABD Dolaré, TL Kkarkéstnda %10 oranénda dejer
kazansaydé/kaybetseydi ve diJer t¢ m deJikkenler sabit kalsaydé, ABD Dolaré cinsinden varlék ve
yekemlglgklerin -evrimi dolayéséyla olukacak kur farké karé/zararé sonucu vergi éncesi dénem
zararé 1,432,637 TL (31 Aralék 2009: 1,299,603 TL) daha d¢ k¢ kly¢ ksek olacakits.

31 Aralék 2010 tarihi itibariyle Euro, TL karkésénda %10 oranénda dejer kazansaydé/kaybetseydi
ve dijer tym dejikkenler sabit kalsaydé, Euro cinsinden varlik ve y¢kemlgléKklerin -evrimi
dolayéséyla olukacak kur farké karé/zararé sonucu vergi oncesi donem zararé 185,073 TL
(31 Aralék 2009: 107,483 TL kur farké zararé/karé) daha d¢ k¢ kfy¢ ksek olacakits.

31 Aralék 2010 tarihi itibariyle GBP, TL Kkarkésénda %10 oranénda dejer kazansaydé/kaybetseydi
ve dijer tym dejikkenler sabit kalsaydé, GBP cinsinden varlék ve y¢kemlgléKklerin -evrimi
dolayéséyla olukacak kur farké Kkaré/zararé sonucu vergi ©ncesi d®°nem zararé 11,801 TL
(31 Aralék 2009: 1,436 TL) daha d¢ k¢ kly¢ ksek olacakté.

kubednin d®viz cinsinden olan varlék ve y¢kemlglgKlerine ilikkin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadér.

iii.  Fiyat riski
kube, finansal varlgjé bulunmadggéndan, fiyat riskine maruz dejildir.
(b) Kredi riski

Finansal varleklarén mg IKiyeti, karké tarafén s°zlekmenin kartlaréné yerine getirmeme riskini taxér.
kubeonin kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlaré, sigortacélék
yekemlglgklerindeki reas¢rans paylaré, sigortalélardan ve aracé kurumlardan olan prim
alacaklaréndan kaynaklanmaktadér. Bu riskler, kube y©netimi taraféndan karké tarafa olan toplam
kredi riski olarak gorulmektedir.
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam)

kube kredi ve alacaklar olarak sénéflandérélan finansal varléklarénén ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarénén kredi riskini karké taraf se-iminde uyguladéje prosed¢rler ile takip
etmekte ve sénérlandérmaktadér. Bu alacaklar ile ilgili diyer a-éklamalar 12 nodlu dipnotta
yapélmexter.

kubebnin kredi ve alacak grubu dékénda kalan ve kredi riskine tabi finansal varléklaré genellikle
T¢rkiyedde yerlekik bankalarda tutulan vadesiz mevduatlardan olukmakta ve bu alacaklar
yuksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

(c) Likidite riski

kube, y¢kemlgleKlerin karkélanabilmesi i-in elinde bulunan nakit kaynaklaré kullanmaktadér.
Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, bor-larén ©denmesi i-in yeterli nakdin bulunmamasé
riskidir. Y®netim, s©z konusu bor-larén ©denmesine yetecek tutarda fon bulundurulmasgyla ilgili
limitleri belirler.

Axajedaki tablolar, kubebnin y¢kemlelgKlerinin bilan-o tarihi itibariyle s®zlekmelerden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan s¢relerine g©re dajéléméné g@stermektedir.

Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlari

3aya
31 Arahk 2010 kadar 3ay-1yl Toplam
Sigorta ve reasurans 4,803,053 10,357,001 15,160,054
kirketlerine toplam bor-lar (19 no’lu dipnot)

Ortaklara borglar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) - 772,574 772,574
Toplam 4,803,053 11,129,575 15,932,628
Beklenen nakit akimlar

3aya 5 yildan
31 Arahk 2010 kadar 3ay-1yl 1yil-5yl uzun Toplam
Kazanélmamék primler karkélege - net 28,155 2,540,053 245,423 - 2,813,631
Muallak hasar karkélége - net - 1,316,299 - - 1,316,299
Dengeleme karkélgje - net - - - 156,273 156,273
28,155 3,856,352 245,423 156,273 4,286,203
Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlari
3aya
31 Aralik 2009 kadar 3ay-1yl Toplam

Sigorta ve reasirans
kirketlerine toplam bor-lar (19 no’lu dipnot) 204,705 2,479,930 2,684,635

Ortaklara borclar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) 93,208 93,208
Toplam 204,705 2,573,138 2,777,843
Beklenen nakit akimlar

3aya 5 yildan
31 Aralik 2009 kadar 3ay-1yl 1yil-5yl uzun Toplam
Kazanélmamék primler karkél&Je - net 23,544 1,122,928 67,388 - 1,213,860
Muallak hasar karkélége - net - 106,260 - - 106,260
Dengeleme karkélgje - net - - - 58,485 58,485
23,544 1,229,188 67,388 58,485 1,378,605

kube yukaréda belirtilen y¢ k¢ mlg l¢Kleri, aktifinde yer alan nakit ve nakit benzeri varléklar ile
karkélamay# ©ng®rmektedir.
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6.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devan)
JLQDQVDO DUDoODUOQ PDNXO GH+HUL

Makul dejer, finansal araclarén, zorunlu bir saték veya tasfiye iklemi dékénda g©ng¢ll¢, taraflar
araséndaki bir cari iklemde, el dejiktirebileceyi bir tutar olup, ejer varsa tekkilatlanmék bir
piyasada iklem gCren fiyaté ile en iyi kekilde belirlenir.

Finansal ara-larén tahmini makul dejerleri, kube taraftndan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme y°ontemler kullanélarak tespit edilmektedir.

Axajedaki y°ntem ve varsayémlar, makul defgeri belirlenebilen finansal ara-larén makul
degerinin tahmininde kullanglméktér:

Finansal varliklar

Yélsonu kurlaréyla -evrilen d©vize dayalé olan bakiyelerin makul dejerlerinin, kayétlé
dejerlerine yaklaktéfe kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul dejerlerinin késa
vadeli olmalaré dolayéséyla kayétlé dejerlerine yaklaktéje kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarén kayétle dejerinin ilgili k¢pheli alacak karkélégenén d¢ke¢lImesinden sonra makul
degerlerini gCsterdiji tahmin edilmektedir.

Finansal yukamltlukler

Esas faaliyetlerden bor-lar ile diyer parasal bor-larén kayétle dejerlerinin makul dejerlerine
yakeén oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye ybnetimi
kubebnin sermayeyi y°netirken ama-larg:

- Hazine M¢ stekarlégeonén gerekli g@rd¢J¢ sermaye yeterliligi kartlaréné yerine getirmek,
- kubednin ikletmelerin devamléleje ilkesi -er-evesinde varlégené s¢rd¢rmek ve faaliyetlerin
devaméné sajlayabilmektir.

kubednin, finansal tablolarén hazérlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin ©l-¢Imesine
ilikkin y®netmelik -er-evesinde hesaplanan 31 Aralék 2010 tarihli asgari gerekli ©zsermayesi
8,177,680 TLAdir (31 Aralék 2009: 2,680,825 TL).

Bolum Bilgileri
2.3 nodlu dipnotta a-tklanméktér.
Maddi Duran Varhklar

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 81,044 TL (1 Ocak -
31 Aralék 2009: 64,425 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri: 76,829 TL (1 Ocak - 31 Aralék 2009: 63,895 TL).
6.1.2 Ktfa ve t¢kenme paylaré: 4,215 TL (1 Ocak - 31 Aralék 2009: 530 TL).

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralék 2009: Yoktur).
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Maddi Duran Varhklar (Devanm)
Cari donemde duran varhk hareketleri:

6.3.1 Satén alénan, imal veya inka edilen maddi duran varléklarén maliyeti: 79,132 TL (1 Ocak -
31 Aralék 2009: 373,475 TL).

6.3.2 Satélan veya hurdaya ayrélan maddi duran varlek maliyeti: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék
2009: Yoktur).

6.3.3 Cari d°nemde ortaya -ékan dejerleme artélaré:

6.3.3.1 Varlék maliyetlerinde (+): Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
6.3.3.2 Birikmik amortismanlarda (-): Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

6.3.4 Yapélmakta olan vyatérémlarén niteligi, toplam tutaré, baklangé- ve bitik tarihi ve
tamamlama derecesi: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

ODGGL GXUDQ YDUOON KDUHNHW WDEORVX

1 Ocak 2010 Ilaveler 31 Arahk 2010
Maliyet:
Demirbak ve tesisatlar 209,320 13,615 222,935
Ozel maliyetler 162,322 - 162,322
Toplam maliyet 371,642 13,615 385,257
Birikmis amortisman:
Demirbak ve tesisatlar (34,861) (44,365) (79,226)
Ozel maliyetler (29,051) (32,464) (61,515)
Toplam birikmis amortisman (63,912) (76,829) (140,741)
Net kayith deger 307,730 244,516
1 Ocak 2009 Ilaveler 31 Arahlik 2009
Maliyet:
Demirbak ve tesisatlar 818 208,502 209,320
Ozel maliyetler - 162,322 162,322
Toplam maliyet 818 370,824 371,642
Birikmis amortisman:
Demirbak ve tesisatlar @an (34,844) (34,861)
Ozel maliyetler - (29,051) (29,051)
Toplam birikmis amortisman 17) (63,895) (63,912)
Net kayith deger 801 307,730

kubednin 31 Aralék 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal kiralama iklemlerinde kiracé olarak
edindiji maddi duran varlék bulunmamaktadér.

Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
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10.

11.
111

11.2

11.3

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maliyet: 1 Ocak 2010 Ilaveler 31 Arahik 2010
Haklar 2,651 65,517 68,168
Birikmis amortisman:

Haklar (530) (4,215) (4,745)
Net defter degeri 2,121 63,423
Maliyet: 1 Ocak 2009 Tlaveler 31 Aralik 2009
Haklar - 2,651 2,651
Birikmis amortisman:

Haklar - (530) (530)
Net defter degeri - 2,121

Istiraklerdeki Yatirimlar: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Reasiirans Varhklary/(Yiikiimliiliikleri):

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Reastrans Gelirleri/(Giderleri)
Kazanélmamek primler karkélége
degikiminde reas¢ ror payé (17 no’lu dipnot) 3,745,896 1,309,606
Reas¢ rerlerden alénan komisyonlar (br¢t) 1,258,938 178,121
Muallak hasar ve tazminat karkgleje
. degikiminde reas¢ rer pagé (17 no’lu dipnot) 1,755,628 122,059
Odenen tazminatta reas¢,rer payé 194,819 -
Reastirorlere devredilen primler (24 no’lu dipnot) (16,950,204) (2,834,154)
Reas; rerlerden alénan komisyonlarén
ertelenmesi (322,628) (102,211)
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Reasiirans Varhk/(Yiikiimliiliikleri)
Kazanélmamegk grimler karkelgge reas¢ ror payé
(17.15 - 17.19 no’lu dipnot 5,055,502 1,309,606
Muallak hasar ve tazminat karkélgJe reas¢ rer payé
(17.15 - 17.19 no’lu dipnot) 1,877,687 122,059
Reas¢ rer kirketlere borglar (15,160,054) (2,684,635)
Ertelenmik reas¢rans komisyon gelirleri
(19 ve 17.15 - 17.19 no’lu dipnotlar) (424,839) (102,211)

Finansal Varhklar
Alacaklarin Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalar:

Kredi ve alacaklar

31 Aralhik 2010 31 Arahk 2009
Kredi ve alacaklar 4,252,818 1,505,680
Toplam (12.1 no’lu dipnot) 4,252,818 1,505,680

Yil icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralék 2009:
Yoktur).

Yllki(;ir)lde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralek 2009:
Yoktur).
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11. Finansal Varhklar (Devam)
11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul

kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakhiklar tarafindan cikarilmus bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlar ¢ikaran ortakhklar: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

11.6 Finansal varliklarda son ii¢c yilda meydana gelen deger artislari: Yoktur (31 Aralék 2009 ve
2008: Yoktur).

11.7-11.9 Finansal varhklara iliskin diger aciklamalar: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
12.  Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde simflanmasi:

31 Aralk 2010 31 Arahk 2009
Sigortalélar ve aractlardan alacaklar 1,524,582 1,381,990
Sigorta ve reas¢ rans kirketlerinden alacaklar (*) 2,728,236 123,690
Esas faaliyetlerden alacaklar (11.1 no’lu dipnot) 4,252,818 1,505,680

(*)  Sigorta ve reas¢rans kirketlerinden alacaklar kubednin diyer sigorta kirketleri ile birlikte
ger-eklektirdigi koas¢ rans iklerinden kaynaklanan alacaklardan olukmaktadér.

O9DGHVL JHQPLU EXOXQDQ YH KHQe¢] YDGHVL JHOPH\HQ DO
WXWDUODUO

a Kanuni ve idari takipteki alacaklar: Yoktur (31 Aralék 2009: Yokturg.
b Sigortactlék faaliyetlerinden alacaklar karkéleye: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

12.2 [lsletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak - borg iliskisi:
Klikkili taraflar ile olan iklem ve bakiyeler 45 noflu dipnotta detaylé olarak a-gklanméktér.

12.3 Alacaklar i¢in alinmus olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari: Yoktur (31 Aralék
2009: Yoktur).

12.4 Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayr1 ayr1 tutarlari ve TL’ye doniistiirme kurlar::

31 Arahk 2010

Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutari Kur TL
Dovizli alacaklar
ABD Dolaré 1,979,544 1.5460 3,060,375
Euro 328,655 2.0491 673,447
GBP 188,966 2.3886 451,364
4,185,186
31 Arahk 2009
Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutari Kur TL
Dovizli alacaklar
ABD Dolaré 706,864 1.5057 1,064,326
Euro 175,287 2.1603 378,673
GBP 10,025 2.3892 23,953
1,466,952
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12.  Krediler ve Alacaklar (Devam)

12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:

Sigortactlék faaliyetlerinden alacaklarén vade analizi akajedaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

3 aya kadar 3,645,410 1,419,837
3-6 ay arasé 407,528 85,843
6 ay-1 yil arasé 190,015 -
1 yelen ¢ zeri 9,865 -
Toplam 4,252,818 1,505,680

13. Tdarev Finansal Araglar

Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralék 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren d®nemlere ait nakit akék tablolaréna esas tekkil eden
nakit ve nakit benzerleri 2.12 noblu dipnotta g©sterilmik olup kubefnin banka mevduatlarénén

detayé akajéda yer almaktadér:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Yabancé para vadesiz mevduatlar (*) 26,517,300 12,234,707
TL vadesiz mevduatlar 1,232,202 1,811,140
Toplam 27,749,502 14,045,847

(*)  kube'nin 31 Aralgk 2010 tarihi itibariyle Hazine M stekarlége lehine bloke edilmik vadesiz
mevduat tutaré 5,411,000 TL'dir (31 Aralék 2009: 5,269,950 TL) (2.12 ve 43 no'lu

dipnotlar).

Yabancé para vadesiz mevduatlar:

31 Aralhk 2010

Yabanci para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolaré - 13,564,654 - 20,970,955
EUR - 2,626,376 - 5,381,707
GBP - 68,927 - 164,638
Toplam - 26,517,300

31 Arahk 2009

Yabanci para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolaré - 8,114,559 - 12,218,090
EUR - 7,692 - 16,617
Toplam 12,234,707
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15.

16.

17.
171

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

Sermaye

kube stat¢s¢ nde faaliyet g@sterilmekte oldujundan, hisse senedi bulunmamaktadér.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmik karlar, akajyeda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dajetelabilirler. T¢rk Ticaret Kanunubna g©re, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak ¢zere ikiye ayrélér. T¢rk Ticaret Kanunudna g©re birinci tertip yasal yedekler,
kubebnin ©denmik/-ékarédlmék sermayesinin %200sine ulakéléncaya kadar, kanuni net karén
%50i olarak ayrélér. T¢rk Ticaret Kanunudna g@re, yasal yedekler ©denmik/-ékarélmék sermayenin
%500sini ge-mediJi s¢rece sadece zararlaré netlektirmek i-in kullanélabilir, bunun dékénda
herhangi bir kekilde kullanélmasé m¢ mk¢,n degildir.

Yasal yedeklerin d®nem i-indeki hareketleri akajedaki gibidir:

2010 2009
D®nem baké - 1 Ocak 9,160 -
D®nem i-indeki girikler - 9,160
Donem sonu - 31 Arahk 9,160 9,160

Diger Yedekler ve istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni
¥zsermaye i-erisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 nodlu dipnotta yer almaktadér.
Sigorta Borclar1 ve Reasiirans Varhklar:

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Hayat déké dallar i-in tesis
edilmesi gereken teminat tutaré (*) 2,725,893 893,608
Hayat déké dallar i-in tesis
edilen teminat tutaré (43 no’lu dipnot) 5,411,000 5,269,950

(*)  Sigortacélék Kanunubna istinaden -fkarélan ve 7 AJustos 2007 tarih ve 26606 sayélé Resmi
Gazetede yaytmlanan fiSigorta ve Reas¢rans ile Emeklilik kirketlerinin Mali B¢ nyelerine Klikkin
Y°netmelikoin 4. maddesi geregince, sigorta kirketleri ile hayat ve ferdi kaza brankénda faaliyet
gCsteren emeklilik «irketleri, sermaye yeterliliJi hesabé strasénda bulunan gerekli ©zsermaye
miktarénén ¢-te birine denk d¢ken Minimum Garanti Fonu tutaréné sermaye yeterliliJi hesabg
déneminde teminat olarak tesis etmekle y¢ k¢ ml¢, Kélenméxtér.

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortahlarin adet ve matematik karsihklar:: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari: 4 no’lu dipnotta
a-eklanmeter.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirnm fonlar1 ve birim fiyatlari: Yoktur (31 Aralék 2009:
Yoktur).

Portfoydeki katim belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aralék 2009: Yoktur).

Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarimin adetge portfoy tutarlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

Kar payh hayat sigortalarinda kar payimmin hesaplanmasinda kullamlan degerleme
yontemleri: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihhmcilarimin adet ile briit ve net katihm
paylarimn bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009:
Yoktur).
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17. Sigorta Borg¢lar ve Reasiirans Varhklar1 (Devam)

17.9 Doénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net
katihm paylarimn bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék
2009: Yoktur).

17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlar:: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

17.11 Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilmcilarimin adet ile briit ve net katihm
paylarimn bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009:
Yoktur).

17.12 Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlarn ferdi ve
grup olarak dagihmlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsihklarimin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak -
31 Aralék 2009: Yoktur).

17.14 Donem i¢inde hayat sigortahlarina kar payr dagitim oram: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralek
2009: Yoktur).

17.15-17.19 Sigorta siézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar:
OXDOODN KDVDU YH WD]PLQDW NDUub00O=+0
2010
Brat Reasiirans payi Net

D®nem baké - 1 Ocak 37,428 - 37,428
Odenen hasar (17,360) - (17,360)
Arték/(Azalik)

- Cari d®nem muallak hasarlaré 814,841 (582,622) 232,219

- Ge-mik yéllar muallak hasarlaré (21,204) - (21,204)
Donem sonu rapor edilen

hasarlar - 31 Arahk 813,705 (582,622) 231,083
Ger-eklekmik ancak rapor

edilmemik hasarlar 2,291,063 (1,230,831) 1,060,232
Muallak hasar yeterlilik karkéléye 89,218 (64,234) 24,984
Toplam 3,193,986 (1,877,687) 1,316,299

2009
Brat Reasiirans payi Net

D®nem baké - 1 Ocak - - -
Cari d®°nem muallak hasarlaré 37,428 - 37,428
Donem sonu rapor edilen

hasarlar - 31 Arahk 37,428 - 37,428
Ger-eklekmik ancak rapor

edilmemik hasarlar 190,891 (122,059) 68,832
Toplam 228,319 (122,059) 106,260
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17. Sigorta Borg¢lar ve Reasiirans Varhklar1 (Devam)

17.15-17.19 Sigorta siézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devami):

.D]IDQOOPDPOG SYUOGPOHU NDUubOOO

2010
Brit Reasiirans payi Net
D®nem baké - 1 Ocak 2,523,466 (1,309,606) 1,213,860
Net deJikim 5,345,667 (3,745,896) 1,599,771
Donem sonu - 31 Arahk 7,869,133 (5,055,502) 2,813,631
2009
Brat Reasiirans payi Net
D®nem baké - 1 Ocak - - -
Net deJikim 2,523,466 (1,309,606) 1,213,860
Ddnem sonu - 31 Arahk 2,523,466 (1,309,606) 1,213,860

31 Aralék 2010 tarihi itibariyle ertelenmik komisyon gelirleri ve ertelenmik komisyon giderleri
straséyla 424,839 TL (31 Araltk 2009: 102,211 TL) ve 597,608 TL (31 Aralék 20009:
189,257 TL) olup bilan-oda séraséyla gelecek aylara ait gelirler ve gelecek aylara ait giderler
hesap kalemleri alténda yer almaktadér.

DengelHPH NDUuOO0OO=+0

2010
Brat Reasiirans payi Net
D®nem baké - 1 Ocak 58,485 - 58,485
Net degikim 97,788 - 97,788
Donem sonu - 31 Arahk 156,273 - 156,273
2009
Brit Reasiirans payi Net
D®nem baké - 1 Ocak - - -
Net deJikim 58,485 - 58,485
Donem sonu - 31 Arahk 58,485 - 58,485

(*)  S°z konusu karkélék 2.24 nodlu dipnotta a-tklandgje ¢ zere net olarak hesaplanmaktadér.

31 Aralék 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yabancé para ile ifade edilen ve ihbaré yapélmék
muallak hasar ve tazminat karkéléklaré akajedaki gibidir:

31 Arahk 2010

Doviz Cinsi Doviz Tutar: Kur Tutar TL
ABD Dolaré 76,774 1.5460 118,693
Euro 30,000 2.0491 61,473
GBP 21,000 2.3886 50,161
230,327
31 Arahk 2009

Doviz Cinsi Doviz Tutar: Kur Tutar TL
ABD Dolaré 24,700 1.5153 37,428
37,428
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18. Yatirnm Anlasmas: Yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Reastirans faaliyetlerinden borclar 15,160,054 2,684,635
Ortaklara borclar - késa vadeli (45 no’lu dipnot) 772,574 93,208
Ertelenmik komisyon gelirleri
(10 ve 17.15 - 17.19 no’lu dipnotlar) 424,839 102,211
Dijyer bor-lar (47.1 no’lu dipnot) 124,753 20,277
Toplam 16,482,220 2,900,331
Klikkili taraf bakiyeleri 45 nodlu dipnotta a-éklanmétér.
Yabanct para ile ifade edilen bor-lar akajédaki gibidir:
31 Arahk 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolart 6,200,315 1.5460 9,585,687
Euro 2,021,699 2.0491 4,142,663
GBP 187,380 2.3886 447,576
14,175,926
31 Arahk 2009
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolarg 165,341 1.5057 248,954
Euro 680,516 2.1603 1,470,119
GBP 4,014 2.3892 9,590
1,728,663

20. Krediler
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
21.  Ertelenmis Gelir Vergisi

kube ertelenmik gelir vergisi varlék ve yukimldliklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu araséndaki farklé dejerlendirmelerin sonucunda ortaya -ékan
ge-ici farklarén etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadér.

Kleriki d®nemlerde ger-eklekecek ge-ici farklar (zerinden yikimlilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmik vergi varléklaré ve y¢kemlgl¢ kleri i-in uygulanan oranlar ilgili mevzuat
dogrultusunda %20 olarak belirlenmiktir (31 Aralék 2009: %20).

31 Araltk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ertelenmik vergi varlék veya y¢kemleleJe
bulunmamaktadér.

Ertelenmik vergi y¢ ke mlgleJenen d®nem i-indeki hareketi akajédaki gibidir:

2010 2009
D°nem baké - 1 Ocak - (6,132)
Ertelenen vergi geliri - 6,132

D6nem sonu - 31 Arahk - -
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21.

22.

Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

Ertelenmik vergi varléklaré, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle ge-ici farklardan
yararlanmanén kuvvetle muhtemel olmasé kartéyla kayétlara yansétélmaktadér.

31 Aralék 2010 tarihi itibariyle kubebnin ¢zerinden 638,650 TL (31 Aralék 2009: 571,426 TL)
tutaréndaki net ertelenmik vergi varlejené finansal tablolaréna yansétmadége 3,193,254 TL
tutarénda (31 Aralék 2009: 2,857,131 TL) mali zarar ve birikmik ge-ici fark bulunmaktadér. S°z
konusu mali zarar ve birikmik ge-ici farklarén d°k¢m¢, akajeda yer almaktadeér:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici fark  vergi varhgi gegici fark  vergi varhgi
Mali zarar (*) 2,374,522 474,904 2,485,957 497,191
Bilanco kalemlerindeki
gecici farklar, net 818,732 163,746 371,174 74,235
Toplam 3,193,254 638,650 2,857,131 571,426

(*)  Mali zararén tamamé 2009 VEléna ait olup en son 2014 yéléinda kullanélabilecektir.
EmeKklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kédem tazminaté karkgélgje 12,907 1,072
12,907 1,072

T¢rk Kk Kanunubna g@re, kube bir senesini doldurmuk olan ve kube ile ilikkisi kesilen
veya emekli olan 25 hizmet (kadénlarda 20) yéléné dolduran ve emekliligini kazanan
(kadénlar i-in

58 yakénda, erkekler i-in 60 yakénda), askere -ajrélan veya vefat eden personeli i-in
kédem tazminaté °demekle m¢ kelleftir.

¥denecek tazminat her hizmet yélé i-in bir aylék maak kadardér ve bu tutar 31 Aralék
2010 tarihi itibariyle 2,517.01 TL (31 Aralék 2009: 2,365.16 TL) ile sénérlandérélméxtér.

Kédem tazminaté y¢kemlg l¢J¢ yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama karté bulunmamaktadér.

Kédem tazminaté karkélége -alékanlarén emekliligi halinde ©denmesi gerekecek muhtemel
yekemlglegen bugenke degerinin tahminiyle hesaplanér.
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22.

23.

24.

TMS 19, kubebnin kidem tazminaté karkéleJené tahmin etmek i-in aktgeryal dejerleme
yPntemlerinin  geliktirilmesini ~ ©ng®rmektedir. Buna g°re toplam  y¢kemlgligen
hesaplanmasénda akajéda yer alan akt¢eryal ©ng®r¢ler kullanédiméktér:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kskonto orang - yéllgk (%) 4.66 5.92
Emeklilik olasil&ge (%) 100 100

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (Devami)

Temel varsayém, her yéllek hizmet i-in belirlenen tavan karkélggenén enflasyon ile orantélé
olarak artmasédér. B®ylece uygulanan iskonto orané enflasyonun beklenen etkilerinden
aréndérélmék ger-ek orané gOsterir. kubebnin kédem tazminaté karkéléje, kédem tazminaté
tavané her alté ayda bir ayarlandége i-in, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan
2,623.23 TL ¢zerinden hesaplanmaktadér.

Kédem tazminaté karkélégenén d°nem i-indeki hareketleri akajedaki gibidir:

2010 2009
D°nem baké - 1 Ocak 1,072 -
Cari d°nemde ayrélan karkélék tutaré 11,835 1,072
D6nem sonu - 31 Arahk 12,907 1,072

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar:

Pasifte yer almayan taahh¢ tler 43 noblu dipnotta a-éklanméktér.

Alénan garanti ve teminatlar 12.3 nodlu dipnotta a-éklanméktér.

Bilan-oda maliyet gider karkéléklaré alténda sénéflandérélan karkéléklarén detayé akajeda yer

almaktadér:
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Yonetim %iderl_eri tahakkuku 522,945 -
Personel 1kramiye karkélege 155,573 80,600
Kzin karkelege 23,115 -
Personele odenecek ticretler 5,434 -
Dijer 69,920 15,057
Toplam 776,987 95,657
Net Sigorta Prim Geliri
Yazélan primlerin dajélémé akajedaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Brut Reasiirans pay1 Net Brut Reasiirans pay1 Net
Yangén ve Dojal Afetler 13,682,632 (12,161,213) 1,521,419 1,887,966 (1,555,753 332,213
Genel Sorumluluk 4,516,990 3,002,805) 1,514,185 490,423 (728,543) (238,120)
Nakliyat 1,764,256 1,504,998 259,258 244,799 44,015 200,784
Genel Zararlar 1,747,651 115,116) 1,632,535 1,155,369 (505,843 649,526
Kaza 270,757 166,072 104,685 - - -
Toplam 21,982,286 (16,950,204) 5,032,082 3,778,557 (2,834,154) 944,403
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25.  Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
26. Yatirim Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 nodlu dipnotta a-tklanméktér.
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30. Yatirnm Anlasmas1 Haklar:
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
31. Zaruri Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Teknik b°l¢ m alténda sénéflandérélan
faaliyet giderleri (32 no’lu dipnot) 2,949,446 2,313,218
Toplam 2,949,446 2,313,218
32.  Gider Cesitleri
Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detay? akajeda yer almaktadér:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Danémanlék ve m¢kavirlik giderleri 1,233,930 880,440
Personel giderleri (33 no’lu dipnot) 1,054,608 792,149
Uretim komisyonu giderleri 1,054,373 119,990
Kira giderleri 236,736 270,119
Genel yonetim giderleri 184,092 135,545
Aidat giderleri 98,727 137,825
Reklam ve tanétém giderleri 23,290 39,947
Dijyer giderler - 13,113
Reasirans komisyon gelirleri (936,310) (75,910)
Toplam (31 no’lu dipnot) 2,949,446 2,313,218
33. Cahsanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Maak °demesi 907,266 682,226
Kkramiye 80,600 81,034
SSK ikveren payé 66,742 28,889
Toplam (32 no’lu dipnot) 1,054,608 792,149
34. Finansal Maliyetler
34.1 Donemin tum finansman giderleri: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
34.1.1  Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
34.1.2  Sabit varléklarén maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
34.1.3 Dajrudan gider yazélanlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kism
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralék 2009: Yoktur).
34.3 Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satis ve alslar (Toplam tutar icindeki
paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):
Klikkili taraflar ile olan iklem ve bakiyeler 45 nolu dipnotta detay olarak a-gklanméxtér.
34.4 Ortaklar bagh ortakhk ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

(Toplam tutar icindeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):
Klikkili taraflar ile olan iklem ve bakiyeler 45 noflu dipnotta detay olarak a-gklanméxtér.
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35.  Gelir Vergileri
31 Aralék 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarénda yer alan
vergi gelir ve giderleri ile vergi varlék ve y¢ ke mlg I¢ Kleri akajéda ©zetlenmiktir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmik vergi geliri - 6,132
Toplam vergi geliri - 6,132
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Pexin ©denen vergiler 89,620 296,218
Cari d®°nem kurumlar vergisi karkéléye - -
Pesin ddenen vergiler 89,620 296,218
Ger-ekleken kurumlar vergisi geliri mutabakaté akajedaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ertelenen vergi ve kurumlar
vergisi 6ncesi zarar (-) (540,589) (3,044,357)
Vergi orané 20% %20
Hesaplanan vergi 108,118 608,871
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (151,362) (105,548)
Kullanédlmayan mali zararlarén etkisi 43,244 (497,191)
Cari donem vergi geliri - 6,132
36. Net Kur Degisim Gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Yatérém gelirleri/(giderleri) 742,300 (82,519)
Teknik (giderler)/gelirler (182,860) (52,950)
Toplam 559,440 (135,469)
37. Hisse Basina Kazang
kube stat¢s¢nde faaliyet g©sterildijinden sermaye hisse senetlerine ayrélmaméktér, dolayéséyla
hisse bakéna kazan- veya kayép hesaplanmamaktader.
38. Hisse Bas1 Kar Pay1
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).
39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akék tablosunda gCsterilmictir.
40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
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41. Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
42. Riskler

31 Aralek 2010 tarihi itibariyle kube aleyhine a-é8lmék bir dava bulunmamaktadér
(31 Aralék 2009: Yoktur).

43. Taahhutler
$NWLI GH+HUOHU *]JHULQGH PHYFXWHPX Q@D W XWIS.O0IPU DS R \

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Vadesiz mevduat (2.12 ve 14 no’lu dipnotlar) 5,411,000 5,269,950
Toplam (17.1 no’lu dipnot) 5,411,000 5,269,950

31 Aralgk 2010 itibariyle 5,411,000 TL tutaréndaki vadesiz mevduat Hazine M¢stekarléje lehine
bloke edilmiktir (31 Aralék 2009: 5,269,950 TL).

44. Tisletme Birlesmeleri
Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).
45. Tliskili Taraflarla islemler

Ace Grubu «irketleri ile ¢st d¢zey yeneticiler bu finansal tablolar a-éséndan ilikkili taraf olarak
tanémlanmextér.

1St d¢zey yOneticilere cari d°nemde sajlanan ¢cret ve benzeri menfaatlerin toplam tutaré 1.6
noblu dipnotta a-éklanméktér.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Reasurore devredilen primler
AIQIC - ACE International Overseas Insurance Company 4,810,674 440,185
Ace European Group Limited - Belgium 3,855,174 -
ACE Tempest Re - International 3,797,839 815,780
Ace European Group Limited - Germany 2,183,050 1,476,336
Ace European Group Limited - France 840,574 -
ACE Insurance Limited - Switzerland 586,819 -
Ace European Group Limited - UK 569,958 -
Ace European Group Limited - Italy 133,905 -
Dijer ACE Grubu Kirketleri 110,870 101,853
Toplam 16,888,863 2,834,154
Alinan komisyonlar
AIQIC - ACE International Overseas Insurance Company 552,072 96,802
ACE Tempest Re - International 285,972 37,595
Ace European Group Limited - UK 236,444 23,266
Ace European Group Limited - France 46,158 -
Ace European Group Limited - Germany 37,726 -
ACE Insurance Limited - Switzerland 27,746 -
Ace European Group Limited - Italy 19,399 -
Dijer Ace Grubu Kirketleri 53,421 20,458
Toplam 1,258,938 178,121
Faaliyet giderleri
Ace European Group Limited - UK 522,945 403,477
Toplam 522,945 403,477
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45, Tliskili Taraflarla islemler (Devam)

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ortaklara borglar
Ace European Group Limited - UK 772,574 93,208
Toplam 772,574 93,208
Reasurans faaliyetlerinden borglar
Ace European Group Limited - UK 10,232,235 -
Ace European Group Belgium 3,775,819 -
AIQIC - ACE International Overseas Insurance Company 596,067 347,353
Ace Tempest Re o 262,504 779,022
Ace European Group Limited - Germany - 1,452,718
Dijer ACE Grubu Kirketleri 80,177 105,542
Toplam 14,946,802 2,684,635

45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlari1 ve bunlarin borg¢lari: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

45,2 Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, sz konusu ortakhklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem kar1 veya zarari, net donem Kkari veya zaran ile bu finansal tablolarin ait
oldugu donem, kurulumuz standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigl, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigr ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

45.3 Istirakler ve bagh ortakhiklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

45.4 Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralék
2009: Yoktur).

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar:

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kédem tazminat tavané 2,623.23 TLoye y¢ kseltilmixtir.
47. Diger
47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarimn %?20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar::

a) Diger uzun vadeli teknik karsihiklar:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Dengeleme karkélége 156,273 58,485
156,273 58,485
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47.
47.1

47.2

47.3

47.4

47.5

Diger (Devami)

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20’sini veya bilango aktif toplamimin %5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlarn (Devami):

b)  Diger ¢esitli borglar:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Satécélara bor-lar 105,123 20,277
Dijer 19,630 -
124,753 20,277

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢cinde bulunan
ve bilanco aktif toplamimin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarimin ayr1 ayri toplamlari: Yoktur (31 Aralék 2009: Yoktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralék 2009:
Yoktur).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarin
tutarlarim ve kaynaklar: gosteren agiklayici not: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralék 2009: Yoktur).

Hazine Miistesarhg: tarafindan sunumu zorunlu kihinan diger bilgiler

"lQHPLQ UHHVNRQW YH NDUGOOON JLGHUOHUL

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Teknik karsilik giderleri:
Kazanélmamek primler karkéleye, net
(17.15 - 17.19 no’lu dipnot) 1,599,771 1,213,860
Muallak hasar ve tazminat
karkéleye, net (17.15 - 17.19 no’lu dipnot) 1,210,039 106,260
Dengeleme karkélége (17.15 - 17.19 no’lu dipnot) 97,788 58,485
Diger reeskont ve karsilik giderleri:
Yonetim giderleri tahakkuku 522,867 -
Personel ikramiye karkélgge 155,573 80,600
Kédem tazminaté karkéleyé 11,835 1,072
Kzin karkelege 23,115 -
Muhtelif karkéleklar 69,998 15,057
Reeskont giderleri - 30,067
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Cari
Dipnot Donem

Gecmis
Doénem

DONEM KARININ DAGITIMI
DONEM KARI
¥DENECEK VERGK VE YASAL Y JKiML jL § KLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Dijer Vergi ve Yasal Y¢kemlglgkler
NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
GE¢MKk D¥NEMLER ZARARI (-)
BKRKNCK TERTKP YASAL AKCE
kKRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET
DONEM KARI[(A-(1.3+1.4+15)]
1.6. ORTAKLARA BKRKNCK TEMETT § (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. Kmtiyazlé Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katélma kntifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Kktirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar OrtaklgJe Belgesi Sahiplerine
7. PERSONELE TEMETTU (-)
8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
9. Y¥NETKM KURULUNA TEMETT § (-)
.10.0RTAKLARA KKKNCK TEMETT § (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. Kmtiyazlé Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katélma kntifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Kktirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar OrtakIgJeé Belgesi Sahiplerine
.11 KKKNCK TERTKP YASAL YEDEK AKCE (-)
A2, STAT' YEDEKLERK (-)
A3, OLAJAN ST! YEDEKLER
A
A

e
NES

B PR
[

w

1.
1.
1
1

4.DKJER YEDEKLER

5.0ZEL FONLAR

I. YEDEKLERDEN DAGITIM

1. DAJITILAN YEDEKLER

2. KKKNCK TERTKP YASAL YEDEKLER (-)

3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Kmtiyazlé Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katélma kntifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 KOra kktirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 KOr ve Zarar Ortaklgje Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

Y¥NETKM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE

HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE (%)
KMTKYAZLI HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE
KMTKYAZLI HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE (%)
HiSSE BASINA TEMETTU

HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE

4.2. HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE (%)

4.3 KMTKYAZLI HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE
4.4, KMTKYAZLI HKSSE SENEDK SAHKPLERKNE (%)

P WWWW=NN
H<PWNH=WP

kube olarak faaliyet g©sterildiginden kar dajttém tablosu hazérlanmaméktér.



